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ECONOMIA
EXpoagro

El top 10 de consultoras
proyecta una inflacién del 2,7%

|nf|UCién 2'70/0 en abril y del 2,5% en mayo. Asi,

2026 cerraria con una inflaciéon
acumulada del 31,8%, 4 p.p. por
encima de la estimacioén previa.

La tasa de referencia mayorista

TAMAR registra su tercera caida

consecutiva, en sintonia con la
Tasa 22'50/0 baja del resto de las tasas de |la
TAMAR economia. Hacia adelante,

prevemos que se mantenga

<

S

®=
K estable, sin recortes adicionales/

relevantes.

A pesar de haber cerrado la
semana previa en torno a los
; $1.400, el tipo de cambio se
@ Dolar $1.397 ) mantuvo durante abril con un
promedio de $1.378, impulsado a

la baja por una abultada oferta
K de ddlares financieros. /

( En febrero de 2026, el estimador\

mensual de actividad econdmica
(EMAE) registré una caida de

(6) Actividad '2'10/0 2,1% en la comparacion

R

interanual y de 2,6% respecto a
enero en la medicién
K desestacionalizada.

En febrero el indice de salarios
se incremento 2,4% mensual, lo

. o gue implica una perdida del
Salarios 2;4 /0 poder de compra del 0,5%. En
los Ultimos 12 meses acumula

una suba del 35,8%, levemente
por arriba de la inflacion.
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P MERCADO
Expoagro | DE GRANDS

Tras alcanzar los USD 321 a
comienzos de mes, el precio

Soja o disponible retrocedié
. '0,9 Yo gradualmente hasta ubicarse
Pizarra Var. mensual cerca de los USD 312. En |a
misma fecha del afo anterior,

rondaba los USD 278.

Por su parte, el maiz muestra
una suba de USD 10 en las

r Maiz o Ultimas dos semanas,
gi P +5'1 fo ubicandose en USD 186. Es el
Izarra |Gl nivel mas alto desde fines de

enero, aungue permanece 6%
por debajo de abril de 2025.

Por presiéon de cosecha, la \
curva de futuros mostré una
baja en las cotizaciones. El

] SOjCl uSD contrato mayo, en USD 315, se
Muy_zs 315 ubica como el nivel mas bajo

desde mediados de febrero,
previo al inicio del conflicto en
Medio Oriente. /

~N

El contrato de maiz a julio

i mejora USD 2 frente al informe
& Maiz uspD previo y se ubica en el nivel mas
@: JU|'25 186,5 alto del ano. El pase a sept ofrece

una suba directa del 1,6%,

mientras que a diciembre se
k incrementa hasta el 4,2%

Se observa una fuerte caida en
la relacién de precios entre
. ambos cultivos, con un
SOJU / 1 57 retroceso del 15,4% frente al
MCIl'Z ' mes previo. De este modo, la
relacion se ubica en linea con

el promedio de los dltimos tres
anos.
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Fuentes: Elaboracién propia en base a BCBA, MAGYP y USDA.

Auspicia:
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Expoagro | DE GRANDS

Campana

A 2.7%
2024/25

Produccion 48,6
de Soja Mtn

Durante abril aumenta la
estimacién de produccién
agregada, impulsada por la
mejora en la proyeccién de maiz.
Se espera una produccién en
torno a las 152 Mtn, 31 millones
mas que la campafa previa.

La cosecha de soja alcanza el
10,2% de la superficie apta a nivel
nacional. Mientras se ajusté a la
baja la superficie (-400 mHa), los
buenos rindes permiten
mantener estable la estimacién

de produccion. /

N\
(
Ofertay

demanda  -04%

Var.mensual
global

\
Vuelve a ajustarse a la baja la
estimacion de produccién global,
que seria 2 Mtn menor que en la
campanfa previa. Por su parte, la
demanda se mantiene estable sin

~/

‘?1 Produecién 61,0
: de Maiz Mtn

modificaciones. /
Continda el progreso de la \
cosecha de maiz temprano,
alcanzando un 26,5 % de avance a
nivel nacional, con un

rinde promedio de 86,9 qqg/Ha.

Sube la estimacién de
produccion hasta las 61 Mtn.

\
>

Ofertay
demanda +0,3%
g|0bc|| Var.mensual

e\
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Fuentes: Elaboracién propia en base a BCBA, MAGCYP y AMIS.

Auspicia:

A raiz de mejores resultados
esperados en México e India,
aumenta la estimacion de
produccion hasta los 1.318 Mtn.
Esto representa una mejora del
8,2% frente a la campafa previa,
equivalente a 100 Mtn mas de
produccion.
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Glifosato
Kg por Litro

Cosechadora
Tn por Unidad

Pick-up
Tn por Unidad

Gasoil
Kg por Litro

Flete
Kg por 300 km
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INSUMO - PRODUCTO

-18%

Var.
interanual

-20%

Var.
interanual

SOJA

El poder de compra de la soja
frente a los herbicidas se
mantiene favorable en marzo,
con un requerimiento 18%
inferior al de marzo de 2025,
equivalente a 2,6 kg menos por
litro.

Durante marzo se requirieron
1.255 toneladas por unidad, lo
gue marca una baja de 313 tn
respecto a 12 meses atras y 10
tn menos que en el informe
previo.

-12%

Var. interanual

En marzo, la relacion de precios\
frente a la pick-up no registré
cambios relevantes respecto al
mes anterior. Asimismo, el
requerimiento se ubica un 12%
por debajo de marzo de 2025. /

5

Var.
interanual

El fuerte aumento del petréleo
llevd a que la relacidn de precios
se tornara negativa en marzo,
requiriendo 0,3 kg mas por litro
de gasoil que 12 meses atras. )

—

-10%

Var.interanual

El requerimiento en marzo
alcanzd los 112,6 kg de soja por
flete, mostrando una caida de
12,9 kg interanual, aunque
permanece 95 kg por encima
del promedio de cinco afios.

Auspicia:

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.



INSUMO - PRODUCTO

EXPOagro MAIZ

Cuarto mes consecutivo de
perdida del poder de compra
frente a las semillas, alcanzando
un requerimiento de 883 kg por
bolsa, esto es 135 kg mas que en
marzo de 2025.

Semilla

o)
Kg por Kg +23%

Var.
interanual

Durante marzo, el
requerimiento de producto
Urea +65% frente a la urea aumentoé un
Kg por Kg Var 46% mensual, alcanzando el
interanual nivel mas alto desde enero de
2024.

\

Con 2.324 tn de maiz por unidad

—— de cosechadora, la relacion de
== Cosechadora 6%

Gwé\- Tn por Unidad precios muestra una calda.del
var. 1,1% mensual pero se mantiene

interanual . ~ .
positiva frente al afo previo.

N

El poder de compra del maiz

. frente al gasoil cayo, se
GUSOlI +25% requieren 8,8 kg por litro, 1,7 kg
Kg por Litro var. mas que en marzo de 2025y
interanual 53% por encima del promedio
de 5 afos. )
—

En marzo se deteriord por cuarto
F|ete +6% mes consecutivo el poder de
Kg por 300 km inte\/:];uul c?mpra frente al flete. La
pérdida acumulada alcanza un
8,8% en lo que va del afo.

e\

Auspicia: ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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EXpoagro

La cosecha se ralentiza
marcando un progreso semanal
.. de solo 1,4 p.p. A la fecha, se
@ Produccion +16% encuentra recolectado el 913
var. % del area apta, 6,3 p.p Mmenos

que el promedio de las ultimas
cinco campanfas.

interanual

El precio disponible se mostro
estable en las ultimas dos

"‘3\.”% GirUSOI 0'10/0 > semanasi eor|1 toErno a IosI U~SD| 392

.\ . Var. mensual por tonelada. Este es el nivel mas

4"“ PIZ(]IT(] alto del afo, siendo 13% mas
elevado que el observado en

enero.

A pesar de la fuerte suba de los
GUSO" _2'0% . combustibles, la mejora del
- \'4 precio del girasol en los Ultimos
Kg por Litro interanual 12 meses mantiene una relacién
favorable en términos

interanuales. /

N
4
( Por tercer mes consecutivo se
mantiene la relacién de precios
< Glifosato -259, en 10,6 kg de girasol por litro de
g Kg por Litro Var. herbicida. Esto es 1,7 kg menos
e ool que el promedio observado el
\ afo pasado.
/

En marzo se disparo el precio
de la urea llevando a un

Urea +30% aumento mensual del 44% en
b - :
Kg por Kg la relacién de precios. Con 2,2

Var.
interanual

kg de producto por kg de
insumo, este es el nivel mas alto
desde marzo 2024.
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:
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EXpoagro

La cosecha alcanza el 18,5 % del

area apta, tras un progreso
: - _no quincenal de 3 p.p. Con un rinde
Produccion ?/0 promedio de 46,8 qg/Ha, se
imer’;:,uu, sostiene la proyeccion de
produccién en 2,9 MTn.

El precio pizarra ha mostrado
una fuerte estabilidad en las
Sorgo 0'00/0 > ultimas 20 ruedas, ubicandose
Pizarra var. mensual en los USD 188,7 por tonelada.
Este nivel es el mas alto en lo
que va del 2026. /

Con un requerimiento de 22,3

. kg de producto por litro de
Glifosato -2% insumo en marzo, la relacién de
Kg por Litro var. precios se mantiene estable por

interanual tercer mes consecutivo.

J

El impacto de la guerra \
también provocé una fuerte
Urea o pérdida del poder de compra
Kg por Kg +68 /0 N\ del sorgo frente a la urea, con
var. una relacién de 4,6 kg de

interanual .
producto por kg de insumo, el

nivel mas alto en 36 meses.

La relacién de precios frente a la

G | nafta se ubica 28% por arriba de
asol . 28% /\ marzo de 2025y en los niveles
Kg por Litro var. mas altos desde octubre de 2024.

interanual La suba mensual equivale al
15,8%.
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:



P MERCADO
Expoagro | GANADERQ

Durante marzo se faenaron
1.029.000 cabezas, lo que
g 1.029.000 implica una variacién del 0,17%
g Faena > frente a marzo de 2025. En el

/] cabezas . .
acumulado del primer trimestre,
la caida alcanza el 7,5% frente al
mismo periodo de 2025.

Pese a la estabilidad en la faena,
la produccién alcanzé las 243

3 30/ mil toneladas, lo que implica
" 0 r
@ PFOdUCCIOH ' una suba interanual del 3,3%.

fegat iy Este incremento se explica por

k una mejora en el peso de faena
de igual magnitud. /

El precio del asado aumentd \
$932 en marzo, lo que equivale a

. una suba mensual del 5,5%. De
“é‘) Precio $17'784 este modo, desde diciembre
Asado Par Kilo acumula un incremento del 33%,
muy por encima de la inflacién
del 8,8% registrada en el mismo
periodo.

( Luego de diez meses

consecutivos con subas, el precio
Precio $ del ternero mostro una caida en
rer 6'409 v abril en torno a los $400 por kg.
t Ternero Por Kilo Aun asi, en los Ultimos 12 meses
acumula una suba del 77%

Al igual que el ternero, el precio

. del novillito registré una baja de
Precio $4-512 $174 en abril, ubicandose en
q NOVi"itO . niveles similares a los de febrero.
Por Kilo En los dltimos 12 meses,

acumula un incremento del 53%.

e\

Auspicia: ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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Maiz
Kg poar tn

T

Alfalfa
Kg por Kg

Pick-up
Tn por Unidad

Gasoil
Kg por Litro
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-26%
Var.
interanual

-26%
Var.
interanual

-21%
Var.
interanual

-23%
Var.
interanual

-1%
Var.
interanual

INSUMO - PRODUCTO

NOVILLITO

La relacidn de precios se ubica
en 52,8 kg de novillito por tn de
maiz, lo que implica una mejora
del 2,5% frente al mes previo.
Asimismo, es el nivel mas bajo
de los Ultimos 36 meses.

En marzo, se requirieron 2,2 kg
de novillito por cada kilo de
semilla, mismo nivel que en
febrero pero 0,8 kg menos que
en marzo de 2025.

Con un requerimiento de 41.189\
kg de producto por unidad, el
poder de compra frente al

tractor muestra una mejora del
1,5% mensual y del 28% frente al
promedio 2021-2026. /

En marzo el poder de compra \
frente a la pick-up mostro una
mejora mensual del 0,5%,
ubicandose en 11.033 kg por
vehiculo. Este valor es 3.261 kg
menos que en marzo de 2025. )

—

A pesar del fuerte aumento en
los combustibles, el poder de
compra del novillito se
mantiene positivo en términos
interanuales. Frente al promedio
del periodo 2021-2026, se ubica
un 10% por encima.

Auspicia:
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ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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