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ECONOMIA
EXpoagro

Las proyecciones de inflacion se
mantienen estables respecto al
mes previo. Hacia fin de afio se
espera una leve desaceleracion,
con diciembre en 1,6%. Para los
préximos 12 meses, la inflacién
proyectada se ubica en 21,2%.

Inflacion ~ 1,9%

A pesar de una leve volatilidad,
especialmente en las tasas

TCISCI 22 50/ . activas, no se observan cambios
’ o > significativos frente al mes
TAMAR previo. Tampoco se esperan
mayores recortes de tasa hacia

=
®=
K fin de afo.

Con un Banco Central que
redujo el ritmo de compra de
reservasy aumento la oferta de

@ Daolar $1.4g7 > bonos délar linked, el tipo de

cambio se mantiene estable en

K torno a $1.500. El futuro a
diciembre se ubica en $1.622. /

AN

( En junio de 2026, el EMAE
registré un crecimiento

—_— . o .
e 0 interanual de 2,7%. En términos
c.e) ACtIVIdUd +0'8 /0 desestacionalizados, la actividad
Var.

econdmica avanzdé 0,8% respecto

K mensual de mayo.

En junio de 2026, el indice de
. 2 90/ salarios tuvo una suba mensual
SUIUHOS ’ 0 N\ de 2,9%, y una interanual de
Ll 35,7%, lo que implica una mejora
del poder de compra del 1,4%.

Mensual

e\
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Auspicia:

Fuentes: 1) BCRA ; 2) BCRA; 3) -BCRA; 4) EMAE-INDEC; 5) INDEC




MERCADO
DE GRANGS

?-\

EXpoagro

El disponible mantuvo la
tendencia alcista y marcé un
. nuevo maximo anual en 350,
SOJG +0 80/0 para luego recortar a 347. Las
PiZU rra - m'ensuul tensiones en Medio Oriente,
menores rindes en EE.UU.y

una mayor demanda de aceite
de soja impulsaron la suba.

Tras alcanzar los USD 188, el
disponible cayé USD 10 en el

P Maiz o ltimo mes hasta los USD 178,
5.:’? . -4'8 To v regresando a los niveles
Pizarra Var. mensual observados en junio. La alta

relacion stock/consumo
presiond los precios a la baja.

\

~

El mercado de futuros
acompano la suba del

] Soja usD disponible, con subas
Sep_zs 354'7 N\ generalizadas en todos los

contratos. Septiembre en los

k 354,77 ofrece una mejora del
23% TNA frente al disponible. /
( Mientras que el disponible cayd,
, los futuros mostraron mayor
é’%,- MC"Z USD resiliencia. De esta forma el
'y\ SED'26 197'0 fu,turo a septlempre mejora 5.
dodlares frente al informe previo,

brindando una mejora de 19
dolares frente al disponible.

Con la soja al alzay el maiz

SOjU / moviéndose en sentido
1,95 N\ opuesto, la relaciéon de precios
alcanzo el nivel mas alto desde
marzo.

e\

Auspicia: ADVANTA

Fuentes: Elaboracién propia en base a BCBA, MAGYP y USDA.



MERCADQO
DE GRANGS

Sin cambios en la estimacion de
cosecha, que continua
ubicandose 20% por encima del
ciclo previo y 32% sobre el
promedio quinquenal.

_J Campana 0.0%
." 2025/25 Vur.:nensuul

Con la campana finalizada en 50,1
Mtn y un rinde promedio de 31,3

501 qa/Ha, las primeras estimaciones
% de intencién de siembra

Produccion
de Soja Mtn

anticipan un incremento de
hasta 240 mil hectareas para la
préxima campana.

( Un aumento en la estimacién de

Ufertﬂ '} producciéon estadounidense eleva
demanda +0,1% 0,6 Mtn la produccion global
ViG] 26/27, acompanado por una suba
glObCll de igual magnitud en la
demanda.

_/
N

El avance de la cosecha alcanzo
N el 81,3% del area apta, con un

‘;:;;"\ PrOdUCCIOH 54'0 rinde promedio de 78,2 qg/Ha.

v de MUl’Z Mtn Se mantienen las estimaciones

productivas en 64 millones de

k toneladas.

~/

Ofertu y Las proyecciones de produccion
o se ajustan al alza por segundo
demanda +0,1% mes consecutivo, alcanzando las
Var.mensual
1298 M 2,2%
gIObCII 98. tn, esto es ,Nopor .
debajo de la campafa previa.

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracién propia en base a BCBA, MAGCYP y AMIS.

Auspicia:



Glifosato
Kg por Litro

Cosechadora
Tn por Unidad

EXpoagro

Pick-up
Tn por Unidad

Gasoil
Kg por Litro

Flete
Kg por 300 km

N
4
o)
N
4
™
N
-
-
\

INSUMO - PRODUCTO

+1,6%

interanual

-19%

Var.
interanual

SOJA

En julio la relacion frente al
glifosato mejord 10% frente al
mes previo, sin embargo aun se
necesita 0,24 kg mas por litro en
comparacion con julio de 2025.

Durante julio se requirieron
1.263 toneladas por unidad, lo
gue marca una baja de 302 tn
respecto a 12 meses atras
aunque es 2% superior al
promedio de los ultimos cinco
anos.

19,6%

Var.
interanual

Con 106 toneladas por unidad,
vuelve a mejorar el poder de
compra frente a la pick-up,
necesitando 26 tn menos en
comparacion con julio de 2025.

+16%

Var.
interanual

En julio se necesitaron 5 kg por
litro de gasoil, esto es 0,7 kg
mas que 12 meses atras aunque
1,3% por debajo del
requerimiento registrado el mes
previo.

—

-1,7%
Var.
interanual

Durante julio, la relacion de
precios frente al flete mejoro,
requiriendo 6 kg menos que en
junioy 2,1 kg menos que en
igual mes de 2025.

Auspicia:

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.



INSUMO - PRODUCTO

EXPOagro MAIZ

En julio, el poder de compra
volvié a mejorar frente a la
-60/0 semilla, requiriendo 2,8% menos

var. de producto que en junioy 6%
interanual menos que un afo atras.

Semilla
Kg por Kg

En julio se necesitaron 3,1 kg de

Urea -10% maiz por kg de urea, 0,9 kg

Kg por Kg Vor. menos que en junioy 0,3 kg por
interanual debajo de julio de 2025.

En julio se necesitaron 2.262 tn \

— de maiz por cosechadora, 147 tn

= | J COSEChUdeU -60/0 menos que un ano atras, aunque
Gwé\- Tn por Unidad Vor. aln 6,9% por encima del

interanual promedio de los ultimos cinco

anos. /

La relacién de precios se \

. o mantiene estable frente al mes
GUSOlI +35% previo, aunque el requerimiento

Kg por Litro var. se ubica por encima de julio de
interanual 2025y en los niveles mas altos
de los ultimos 36 meses. )
-

Si bien la relacién de precios
o mejoro, requiriendo 5% menos
F|ete +14% de producto por flete que el mes
var. revio, aln se necesitan 14% mas
Kg por 300 km interanual P ali 9 ’ 3
que en julio de 2025y 28% mas
que el promedio de los ultimos
cinco afos.

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:



GIRASOL

EXpoagro

La siembra de girasol avanzé
sobre el 14,1% de las 3MHa

‘j .. o proyectadas. Las recientes
('n' Produccion +5;3 Jo lluvias han ralentizado el ritmo
Var. de las labores, aunque se

interanual . .
mantiene dentro del promedio
de la evolucién histérica.

Muy buenos precios para el

‘\\M,, Gil'ClSOl +180/ disponible, que se comercializa
'E.i" var mensuoul A en torno a los 490-500 ddlares,
" Pizarra ' marcando el nivel mas alto del

ano.

Si bien el requerimiento

Gasoil +8% disminuyé en julio, marcando 3,7
« T var. N\ kg por litro de gasoil, este se
g por Litro el ubica 0,3 kg por arriba del nivel

observado en julio de 2025.

~

-
4
( Mejora notablemente el poder
de compra frente al informe
< Glifosato -6% previo, necesitando 1,8 kg
g Kg por Litro Var. menos de producto por litro de
e ool glifosato frente a junioy 0,7 kg
\ menos que 12 meses atras.
/

Vuelve a mejorar por tercer
mes consecutivo el poder de
UrEG '280/ . compra frente a la urea, con un
0 \4 requerimiento 28% inferior a
Kg por Kg

Var.

julio del afio previo y 31% menor
interanual

al promedio de los Ultimos
cinco anos.

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:



SORGO

EXpoagro

la cosecha de sorgo granifero se
encuentra préxima a finalizar,
e 0 alcanzando el 97,9 % del &rea
Produccion -3% > . 7.9 %
v apta a nivel nacional, con un
ar. 0 . .
interanual rendimiento promedio de 40,8
qa/Ha

Tras alcanzar el menor nivel de
|los Ultimos cinco meses, el
disponible reboté casi USD 8 y
volvid a ubicarse en torno a los
USD 185.

Sorgo +4,9%
P 1Zarra Var. mensual

D>

Durante julio se necesitaron 26,3
kg de sorgo por litro de
glifosato, 3,3 kg mas que un afo

Glifosato +14%

D>

Kg por Litro var. atras, pero 8,1 kg menos que el
interanual promedio de los Ultimos cinco
afos.

\

En julio, el requerimiento fue de

Urea -13% \ 3.049 kg de producto por kg de
Kg por Kg Vor. insumo, con una Mmejora
interanual mensual significativa de 715 kg.

Empeora el poder de compra
frente al gasoil, requiriendo 31%

Gasaoil +31% mas de producto por litro que un
Kg por Litro Vor afio atras y 42% mas que el
interanual promedio de los dltimos cinco

anos.

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:



P MERCADO
Expoagro | GANADERQ

En julio, la faena bovina alcanzé
1.077.097 cabezas, esto es 12,2%
gy 1.095.548 menos que en julio de 2025,
ﬂ Faena v equivalente a 152182 cabezas.
/] cabezas . .

En los primeros siete meses del
afo, la faena cayd 9,5% frente al
mismo periodo del afio previo.

En julio de 2026, la produccion
de carne vacuna se ubicé en

-8 10/ 267,6 mil toneladas. Si bien
' q 0 v 1
(ﬂ) PFOdUCCIOH . superd el mes previo en casi 8

VarInteranual mil tn, aun se encuentra 23 mil

k toneladas por debajo del mismo
mes del afo previo. /

El precio del asado volvié a caer,
. acumulando cuatro meses
1 Precio $16.708 consecutivos de bajas. Sin
6: embargo, en los Ultimos 12

ASUdO bor e meses sube 52,1%, 18,3 p.p. por

k encima de la inflacion del
periodo. /

En agosto el precio del ternero\
volvié a subir, registrando el
segundo mes consecutivo de
Precio $5 758 aumentos. En los Ultimos 12
rer 0 meses presenta una suba
t Ternero Por Kilo acumulada del 62%, esto es casi

30 puntos por arriba de la
inflacion.

( En agosto, el precio del novillito
registrd una suba del 1,5%
Precio $4.566 A mensual, equivalente a $67 por
NGP - kg. En los dltimos 12 meses el
¢ NO\”"'tO mismo acumula una suba del

49,4%, es decir 16 puntos por
arriba de la inflacion.

Por Kilo

e\

Auspicia: ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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Expoagro

Maiz
Kg poar tn

T

Alfalfa
Kg por Kg

Pick-up
Tn por Unidad

Gasoil
Kg por Litro

N
4
oW K oo i
N
4
Lo
\
4
\

-17%
Var.
interanual

-23%
Var.
interanual

-22%
Var.
interanual

-22%
Var.
interanual

+12%

Var.
interanual

INSUMO - PRODUCTO

NOVILLITO

A pesar de una suba del 3% en
el requerimiento mensual, el
poder de compra frente al maiz
sigue positivo, requiriendo 12,2
kg menos por tonelada que en
julio de 2025.

En julio, la relaciéon de precios
subié levemente, aunque se
mantiene 23% por debajo del
mismo mes del afio previo y 36%
por debajo del promedio de los
dltimos cinco anos.

Durante julio se necesitaron \
44724 kg por unidad de tractor,
lo que implica un incremento
mensual de 309 kg, aunque se
mantiene por debajo de junio
de 2025 en 12.735 /

\

En julio se necesitaron 11.238 kg
para comprar una pick-up, esto
es 22% menos que en julio de
2025y 38% menos que frente al
promedio de los ultimos cinco

anos. /

—

El poder de compra frente al
gasoil volvid a deteriorarse en
julio: requiere 12% mas que en
julio de 2025y se ubica en su
nivel mas alto desde marzo de
2025.

Auspicia:

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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