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CLA PRODUCTO

El nuevo informe de Expoagro trae DATA
CLAVE para el sector y te ayuda a tomar
decisiones inteligentes.

;Como viene la economia, el dolar y los
mercados de granos y ganaderos? ;Como
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ECONOM
EXpoagro N

Las proyecciones de inflacion
muestran un leve aumento en un
contexto de incertidumbre politicay
volatilidad cambiaria. Se revisan las
proyecciones hacia arriba.

Las tasas de interés, tanto activas
como pasivas, registraron nuevas

E‘ Tasa 54, 5% subas en los l'JItimots 30 dias. Sfe |
@..- TAMAR espera que se mantengan en niveles

elevados al menos hasta después de
las elecciones legislativas de octubre.

( La combinacién de incertidumbre
politicay una menor oferta del sector
FET 7 dor ejercid presion sobre
Q) $ agroexporta j
C—D DOIar 1 J 3 60 la divisa, que aument6 mas de 8% en
la primera semana de agosto y se
prevé continue la volatilidad.

\
’ S

La actividad comienza a mostrar

. signos de estancamiento. En junio, la
e o o "W actividad econémica crecié 6,4%
@ ACt“"dad 614 A) interanual, aunque cay6 0,7% en la
medicion desestacionalizada
respecto del mes anterior.

En junio, el indice de salarios
aumento 3,0% mensual y 60,7%

. (0) interanual. Dentro del sector
Salarlos 310 /0 registrado (privado y publico), las
remuneraciones crecieron 1,6%, en
linea con la inflacion.

k
(
m
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MERCADO
DE GRANOS

En los ultimos 30 dias, el

S . disponible mostré una mejora de
?.la +9,0% hasta USD 15, impulsada por la

P|za rra baja en los DEX y el repunte de las

cotizaciones internacionales.

Var. mensual

El maiz, en cambio, mantiene una

tendencia descendente, con una
_ 2,7% baja de hasta USD 6 por tonelada

Maiz
P. pese a la reduccion impositiva por
1Zzarra Wi, e DEX, atribuida en parte a la mayor

competencia desde Brasil.

Los futuros de soja en general se_\\
mostraron al alza con subas de

. mas de USD 10 por contrato. El
So]a U S D contrato a noviembre subié 8,5%
nov-25 306 en el ultimo mes con una

marcada tendencia y volumen
operado.

N/

/

A diferencia del mercado spot, los
futuros se mostraron mas

g Maiz U S D resilientes y mantuvieron precios
estables en los ultimos 60 dias. No
Sep 2 5 1 78 obstante, desde abril acumulan

una caida superior al 8%.

Y

Y

Con la soja en alza y el maiz con
buenas perspectivas productivas,
la relacion de precios volvié a
subir y se ubico levemente por
encima del promedio de los
Gltimos 12 meses.

Soja /

1,70
Maiz
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y USDA.



MERCADO
DE GRANOS

La estimacion de produccion

Campana aumento por segundo mes
“’l p + 0,2% N\ consecutivo, esta vez en 0,3 millones
.' 2024/2 5 Var.mensual

de toneladas, impulsada por una
mejora en la proyeccion de girasol.

Aunque la produccion de soja mostré

.. una mejora en la Ultima campafia,
Produccion 50,3 ) persisten dudas sobre el area a
. Mtn sembrar en 2025/26, dado que los
de SOja margenes resultan negativos en gran

k parte del pais.

<\

El informe del USDA no present6

Oferta y ) cambios en las proyecciones de
dema nda O% demanda, aunque las estimaciones de

I b I Var.mensual produccién y stocks finales registraron
g OoDba un leve retroceso cercano al 0,5%.

( Con el 95,9 % del total nacional ya_\\

cosechado, se registra

una demora de -2,8 p.p. interanual y

@ Produccio 0% de 1,1 p.p.vs. el
H promedio de las dltimas cinco
|V| Var. [
de alz e campafias. Mantenemos

K nuestra proyeccién de produccion

en 49 MTn.

El USDA proyecta una produccion
Oferta y mundial de 1.288 Mt, un 5% maés

demanda 2,4% que en la campaiia previa. En

Var mensual paralelo, la estimacion de demanda
glObaI global se increment6 2,4% respecto
del informe anterior.
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y USDA.



INSUMO -
PRODUCTO

SOJA

Si bien se requiere 2% mas de
G | ifosat o producto que en el informe anterior,
por —7 A) la relacion interanual muestra una
VAT, caida del 7%, equivalente a 1,2 kg
Itro interanual menos de soja por litro de glifosato.

Para adquirir una cosechadora se
— necesitaron en julio 15 tn menos de
"Emil Cosechador _1 cy soja que un afio atras; no obstante,
¥ éﬂ por y el requerimiento result6 31%

. ar. . . P
nidad interanual superior al promedio de los tltimos

cinco afios.

N

El poder de compra de la soja frente

PiCk-U a la pick-up mejoré, con una
P 1%

Tn por reduccion de 4,8 tn respecto de junio
Unidad

Var. interanual y de 1,9 tn en comparacion con el
mismo periodo de 2024.

/

Aunque larelacién de precios se

n
e
H mantuvo estable frente al mes
Eﬁ GaSOII '3% previo, en la comparacién interanual
Var.

K.g por ' refleja una mejora del 3%,
Litro TiEEne equivalente a 0,1 toneladas.

/

—

El costo del flete mantiene una
variacion interanual negativa, pese a

Flete o) mejorar 5% en el mes. Frente al
Kg por 300 km +11% 14

promedio de los Gltimos cinco afios,
en cambio, registra un incremento
del 36%.

Var.interanual
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.




INSUMO -
PRODUCTO

MAIZ

La relacion de precios mostré una

Sem | | Ia o leve mejora frente al mes previo,
Kg por Kg +8% N aunque todavia exige 67,8 kg méas
Var. de maiz que en julio de 2024.

interanual

En julio se requirieron 3,4 kg de
maiz para adquirir 1 kg de urea, la
misma relacion que un afio atras,
pero 8% superior a la del informe
previo.

Urea 0%

© [ ar
N
4

7]

interanual

La relacion con la cosechadora
— (o) registro en julio una mejora
F_- -
E-._; Cosechadora 1v5 % considerable: se necesitaron 370
e, Tn por e toneladas menos que en junioy 481
Unidad menos que en el mismo mes del afio
K anterior. -
. _ 0 En la comparacioninteranual, el
Gasoil 1v7 % maiz mejor su poder de compra
Kg por inter:;ual frente a los combustibles, con una
Litro reduccion de 1,4 kg por litro.
/-_ >
o La baja del costo del flete en délares
-5% . ” :
E Flete v mejoro la relacion con el maiz, que
Var. irid
Kg por 300 km e requiri6 9,7 toneladas menos que en
igual periodo de 2024.
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MERCADO
GANADERO

EXpoagro

El precio del ternero se mostro
nuevamente al alza, por tercer mes

PreCiO $ 3 . 8 3 1 consecutivo, con una variacion

Ternero Sy Kl mensual del 2,2% en agosto. En lo
que va del 2025 el precio subi6 un

26%.

Durante el ultimo mes el precio del

Precio $ 3 O 5 6 novillito presento una suba de $78,

° ° i 0, i
,q, NOVl"ltO Por Kilo equivalente a 2,6%, superior a la

proyeccion de inflacion de agosto.

Por segundo mes consecutivo, el
. precio del asado se mantuvo
“é‘i Precio $ 1 0981 préacticamente estable, con una
Asado . variacion de 0,1%, mientras que en
Por Kilo L
los dltimos doce meses acumula un

K incremento del 65%.

Con subas del 2,2% y 2,6% ambos

Rel. Precic 1 2 5 productos mostraron cambios
9 Ternero/ K' d similares lo que llevo a mantener la
g de

= relacion de precios que se ubica en
Novillito novillito torno a la media de los Gltimos 6

por Kg de meses.
k ternero

Aunque el precio del novillito

H mostro una tendencia alcista, la
REI. .PI:ECIC 1 3’ 8 suba del tipo de cambio impuls6 un
9 NOVI"ItO/ Kg de maiz

fuerte encarecimiento del maiz en

M aiz por Kg de pesos, lo que provocé una caida
novillito del 4% en la relacion durante el

mes.
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MERCADO
GANADERO

EXpoagro

En julio la faena de cabezas volvi6 a
@ 1 244 608 crecgr, cqn un aumento mensual de
Faena : : Fa¥ 98 mil unidades. Sin embargo, en la
Ny cabezas comparacion interanual se registré
una caida del 3%.

La participacion de las hembras cae
0,2 p.p respecto del mes previo pero

Pal"t. % 47,8% se mantiene por arriba del promedio

H b P % anual y en los mismos valores que
empras art. % durante el mismo mes del afio

k previo. /

( En julio la produccion de carne
bovina volvié a crecer
@ PI"OdUCCién -+ 3 mensualmente, alcanzando las 291

0, _ anzi

. mil toneladas. En términos
Var.i nual ) -
(o) interanuales se registra un

crecimiento del 0,3%.

N y,
’ <

En julio, el consumo de carne

vacuna fue de 49,8 kilos por

Consumo 49,8 A habitante al afio, segun el promedio

per Cépita Kg/hab/afio moévil de doce meses, con una suba
interanual del 4,1% equivalente a 2

kilos méas por habitante.

En julio, las exportaciones de carne
vacuna totalizaron en 75,5 mil
toneladas, el nivel mas alto desde
noviembre 2024. Esto representa
una mejora mensual de mil
toneladas y de 5,7 milmas que en
julio de 2024.

—\/’_I‘

Exporta- +8,3%

CioneS Var.interanual

En colaboracion | ] /\ I /\"”-"33“
con
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INSUMO -
PRODUCTO

EXpoagro NOVILL™™
O

En julio se requirieron 75,2 kg de

novillito para comprar una tonelada
—2,6% de maiz, un 2,6% menos que un afio
Var. atras, pero 3,9% mas que en el mes
interanual previo.

Mientras el precio de la alfalfa se
mantuvo estable, el del novillito

-24% registro una leve baja, lo que redujo

Alfalfa
Kg por Kg Var.

interanual

la relacion de precios. De todas
formas, ésta se ubica 24% por
encima de julio de 2024.

En julio se necesitaron 60.829 kg
fo) de novillito para comprar un tractor,
TraCtor _6’ 1 /o un 6,1% menos que un afio atras,
Kg 204 inteVrZ;ual lo que equivale a 3.963 kg menos.
Unidad
/
Durante julio, la relacion novillito— _\‘
. _ 1 80/ pick up mostré una mejora, ya que
Pick-u P 0 se necesitaron 261 kg menos por
Tn por - e\f:\:;ual hd unidad en comparacion con el mes
Unidad anterior.

/

—

En julio, el poder de compra del

(o)
Gasoil -19% novillito frente a los combustibles se

. Var. SOStuvo por cuarto mes consecutivo
Kg por Litro i : utivo,
gp nteranual con una relacion de 0,5 kg por litro

de gasoil.

(’—E'\/—}\f'g\f@
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