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ECONOMIA
Expoagro

Por factores estacionalesy el
aumento de precios regulados,

o se espera que la inflacion de
0o
|nf|C|C|0n 2,5 /0 diciembre se ubique por
encima del 2%, con una

desaceleraciéon hacia
comienzos de 2026.

Las tasas de interés, tanto activas
como pasivas,continuarona la

Tasa 25'70/0 baja en los Ultimos 30 dias. Hacia

TAMAR adelante, esperamos que el
descenso se modere, con tasas

positivas en términos reales.

/
'\‘
El tipo de cambio oficial se
; mantuvo dentro del rango de
Dolar $1.448 $1.420-$1.460. El programa de
compra de reservas mantendra
presionado el tipo de cambio.
/

<\

Crece la estimacion de actividad
para 2025 en 0,5 puntos

o o porcentuales. En agosto, la
@ ACtIVIdCId 414 /0 actividad econdmica medida por

el EMAE registré un incremento
interanual del 5,0%.

En octubre, la remuneracion
imponible promediode los
Salarios 2'70/0 trabajad?res estables.(RIPTE)
aumento 2,7%, lo que implica
una mejora mensualen
términos reales del 0,3%.
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MERCADO
DE GRANGS

Las elevadas estimacionesde
produccidny stocks, junto con

SOjU o buenas condiciones de cultivo
+0.2 To en Argentinay Brasil,

PIZU rra Var. mensual . sostuvieron la estabilidad del

precio de la oleaginosa en los
Ultimos 30 dias.

Traccionado por una demanda
domeéstica que sigue firmey

una menor oferta de los
+5,59 ) .
5'5 o productores, el maiz registra

g\ PiZCI rra Var. mensual

una suba acumuladadel 55%
en 30 dias, superiora USD 10
por tonelada.

( La curva de futuros, tanto en
. los tramos cortos a diciembre y
Soja uSD enero como en mayo, mostro
Muy-26 319'3 estabilidad mensual,con un

volumen operado en el tramo

K largo en aumento.

En linea con el informe anteri_OT‘
Yy en un contexto de escaso

Maiz uUsSD volumen, los futuros de.mal’z se
g\ despegaron del disponible,
Mar-26 180 exhibiendo mayor estabilidad y
un buen nivel productivo hacia
K inicios de 2026.
( A pesar de la reciente mejora
_ . en maiz, el vinculo entre los

SOJG / 1.79 precios de ambos cultivos
Mu|'z ' ) sigue estable, con valores
relativos que gravitan en torno
al rango1,75-1,85.
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MERCADQO
DE GRANGS

En este informe destacamos los
o buenosrindes observados en
Cﬂmpﬂnﬂ 0.0% trigo, que podrian llevar la
2024/25 Vur':nensuul ) produccion total hasta 145,5
millones de toneladas, un 11% por
encima de la campana previa

i

La siembrade soja mantiene un

sélido progreso, con mas de la
48,5 mitad del drea nacional

implantaday un muy buen

estado general del cultivo,
mientras la soja de segunda

k alcanza un avance del 25%. /

Produccion
de Soja Mtn

<\

Tras el recorte del mes previo, el
Oferta '} USDA volvié a ajustar al alza las

demundu 0'2% estimacionesde producciéndela

var.mensual campana 2025/26, que alcanzarian
glObUl las 422 Mtn, un nivel 5,6 Mtn
inferior al de la campana anterior.

( La siembra de maiz con destin;

grano continda avanzando,

g\ Produccidn 58,0 alcanzando el 59,2% del total

, Mtn nacional, con un muy buen
de Maiz estado general del cultivo que
K sostiene perspectivas productivas

favorables.

En diciembre se ajustd con
Ufertu y fuerza a la baja la estimacion de
o produccién mundial,con un
demanda -0,3% recorte de 4 Mtn. Aun asi, el
gIObCII U ETEG] nivel proyectado se ubica un 4%

por encima del de la campana
previa.
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INSUMO - PRODUCTO

SOJA

Pese a la estabilidad mensual

GlifOSCItO regisftrada e.n noviembre, la
Kg por Litro -23% relaciéon mejora frente a un afio
var. atras, con 3,5 kg menos de
interanual producto por litro.

En noviembre se necesitaron

— 1.238 toneladas de soja para
"Emil COSEChngfU -25% adquirir una cosechadora, lo que
% Tn por Unidad var. implica 402 toneladas menos

interanual que durante el mismo mes del
afo previo.

~

. La relacion frente a la pick-up se
PICI('UD -18% mantiene estable en 1039 tn por
Tn por Unidad var. interanual unidad, marcando el valor mas

bajo de los ultimos 12 meses.
_/
ﬂ\

Durante noviembre se

[ |
. necesitaron 3 kg de soja por
Gasoil -30% litro de combustible, esto es 1,5
Kg por Litro Var litro menos que 12 meses atrasy

interanual 0,8 menos que frente al
promedio de 2025.

v

—

El poder de compra frente al
flete sigue mostrando una

Flete -19% mejora interanual, al requerirse
Kg por 300 km

23,9 kg menos de granos para
afrontar un flete que en igual
mes de 2024.

Var.interanual
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INSUMO - PRODUCTO

MAI[Z

En noviembre el poder de

. compra frente a la semilla

Semlllﬂ +99, /\ mejoro 2%, aunque sigue 9% por

Kg por Kg vor encima de noviembrede 2024 y
interanual 23% arriba del promedio de

cinco anos.

A pesar de la mejora mensual
del 5% en noviembre, alin se

Urea +5% necesita un 5% mas de
Kg por Kg Var producto por kg de insumo que
interanual un afo atrds, equivalentea 0,1

kg adicionales de maiz.

~

Con 2.284 tn de maiz por unidad
’Ei COSECthOTG _150/0 de cqsechadgra, la relac?ién de,
Tn por Unidad prgaos se ublcg en el nivel mas
var. bajo desde noviembre de 2023.

interanual

En noviembre se necesitaron 5,5
Gasoil -259, kg de producto por litro de
: combustible, esto es un 2% por
Kg por Litro var, . . .
interanual debajo del informe previoy 1,9

o)
K kg menos que 12 meses atras.

- /
Luego del leve empeoramiento
observado en el informe
F|ete '90/0 anterior, el poder de compra
frente al flete registré una
mejora mensual del 2%, con 17,2

kg menos de producto por flete
frente a noviembre de 2024.

var,
interanual

Kg por 300 km
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GIRASOL
EXpoagro

Con una producciénde 5,5
millones de toneladas, la
Produccion +41% campana 2024/25 registré un
v salto del 41% interanualy alcanzd
interanual su mayor volumen desde el ciclo
1999/00

A la fecha, el 80,2 % del area

Estado del 80,2% presenta humedad

Adecuada/Optima,y el 100 %

H Area humedad . L, .
cultivo adecuada mantiene condicién de cultivo
Normal a Excelente.

En los dltimos 30 dias, el precio

Girasol o disponible oscilé entre 344 y 347
. 012 Jo > dolares por tonelada,
Pizarra var. mensual manteniéndose en linea con el

%
&
4
/,
" e
k promedio del dltimo trimestre.
(
B
\
4
B
\

En noviembre el poder de
compra frente al glifosato
Glifosato -g9;, mejord 9% respecto a
Kg por Litro o noviembre de 2024. Se
e — necesitan 11,3 kg de girasol para
comprar 1 It de glifosato.

Mejoré respecto al mes anterior
pero aun se necesita un 10%

Urea +10% mas de producto por kg de

Kg por Kg insumo que un ano atras. Se
Var. N K
interanual necesitan 1,6 kg de girasol para

comprar1kg de UREA.
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Con unareduccién del area
sembradadel 10% frente a la
campafa previa, las
@ PI'OdLICCi(']n '30/0 estimacionesde produccién se
var. ubican 3% por debajo de
interanual 2024/25, alcanzando las 3
millones de toneladas.

En los Ultimos 30 dias, el sorgo
mostré una fuerte suba, con

SOFgO 9.0% operaciones hasta USD 173 por

PiZU rra Vur.'mensuul tonelada, unos USD 14 mas por

contrato frente al promedio de
noviembre. __/‘

Pese al deterioro del poder de
compra frente al glifosato en los

GlIfOSUtO _80/0 v ultimos me.ses, aunse .mantlene
Kg por Litro Var 8% por encima de noviembrede
interanual 2024. Se necesitan 24,9 kg de

sorgo para comprar 1t de glifo_./;

5)

En noviembre se requirieron 3
kg de sorgo por cada kg de

Urea +10% urea, 0,3 kg mas que hace 12
Kg por Kg Var. meses. El promedio de 2025 se
interanual ubica levemente por debajo, en
32 ka.

Aun con precios del grano en

G | descenso, el combustible sostuvo
asol -21% .
K el 0 A su valor, manteniendouna
gp Vo, relacion positiva frente a
interanual noviembre de 2024.

e\

ADVANTA

Auspicia:

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.



MERCADQO
GANADERQG

EXpoagro

En noviembre se faenaron
1.046.793 cabezas, el nivel mas
Faena 1.046.793 bajo desde mar?o de ZQZS.EI
b N volumen resulté 106 mil cabezas
Ny cabezas inferior a noviembre del ano

pasado, equivalente a una caida
interanual del 9,2%.

En noviembre, la producciéon de
carne vacuna fue de 245 mil

. s = o toneladas, el nivel mas bajo
@ PrOdUCCIOH 6'8 /0 desde mayo de 2025,

var.interanual acumulando cuatro meses
consecutivos de caida
interanual. /
El precio del asado registré una

Precio $13 304 suba del 13% durante noviembre,
@ ' N marcando el segundo mes

Asado Par Kilo )
consecutivo de aumentos por

K encima de la inflacién.

( En diciembre, el precio del
ternero subid 16,4%, muy por
Precio $ encima de la inflacién
W 5-699 proyectada. En los Ultimos 12
i

Ternero e Hle meses acumula un alza del 111%,

frente a una inflacion del 31,4%.

( El precio del novillitoaumento

. mas de $180 por kilo en
Precio $4-124 diciembre, lo que implica una
1 Novillito . suba mensual del 4,6%. En los
Por Kilo Ultimos12 meses acumulaun

incremento del 74,6%.
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Maiz
Kg por tn

Alfalfa
Kg por Kg

Pick-up
Tn por Unidad

Gasoil
Kg por Litro
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-19%
Var.
interanual

-31%
Var.
interanual

-21%
Var.
interanual

-30%
Var.
interanual

-40%
var,
interanual

INSUMO - PRODUCTO

NOVILLITO

Por segundo mes consecutivo,
el poder de compra frente al
maiz muestra una mejora,
requiriéndose 70 kg de novillito
por tonelada de producto.

En noviembre, se requirieron 2,8
kg de novillito por cada kilo de
semilla, el nivel mas bajo de los
Ultimos 12 mesesy 1,2 kg menos
gue en noviembre de 2024.

~

Mejora el poder de compra
frente al tractor, requiriendo
21% menos de producto que
hace un anoy 7% menos que el
promedio de cinco afos.

/

~

En noviembre se necesitaron
13.408 kg de novillito para
adquirir una pick-up, el nivel
mas bajo de los Ultimos 24
meses.

v

—

Durante noviembre, el poder de
compra frente al gasoil mostré
una nueva mejora, con una
relacion de 0,39 kg por litro,
minimo de los Ultimos tres afos.
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