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ECONOMIA
EXpoagro

Las proyecciones de inflacion
indican un enero cercano al
2,3%, con una desaceleraciéon
hacia niveles por debajo del 2%
a mediados de afio. Para el
afo, se espera una inflacién del
23%, equivalente a una TNA del
20,8%.

Inflacion 2,3%

Las tasas de interés se

mantienen un escaldén por

encima del mes previo debido a
Tasa 38'10/0 la iliquidez del sistema. Se espera
TAMAR gue comiencen a bajaren la

medida en que el Banco Central

=
®=
K incremente la liquidez a través/

de la compra de reservas.

El tipo de cambio llegé a tocar\

los $1.500 y luego retrocedié mas
de $50, a pesar de que el Banco

D6lar $‘|.433 Central compré mas de USD
1.000 millones en enero. El

mercado estima que se ubique

K en torno a $1.480 hacia fines de

febrero.

( En noviembre de 2025, el \

estimador mensual de actividad

— econdmica (EMAE) registré una
(o) Actividad 4'40/0 caida de 0,3% interanual. Se

R

espera que 2025 haya cerrado
con un crecimiento en torno al
4.2-4.4%.

En noviembre de 2025, el indice
de salarios aumentd 1,8%
. o mensual y 40,3% interanual. El
SUIUHOS 1'8 /0 indicador acumula una suba de
36,0% respecto de diciembre de

2024, levemente por encima de
la inflaciéon del periodo.
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+0,2%

Var. mensual

+5,5%

Var. mensual

DE GRANGS

Las elevadas estimaciones de
produccién y stocks, junto con
buenas condiciones de cultivo

en Argentinay Brasil,
sostuvieron la estabilidad del
precio de la oleaginosa en los
Ultimos 30 dias.

Traccionado por una demanda
domeéstica que sigue firmey
una menor oferta de los
productores, el maiz registra
una suba acumulada del 5,5%
en 30 dias, superior a USD 10
por tonelada.

USD
319,3

\

La curva de futuros, tanto en
los tramos cortos a diciembre y
enero como en mayo, mostré
estabilidad mensual, con un
volumen operado en el tramo
largo en aumento.
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Fuentes: Elaboracién propia en base a BCBA, MAGYP y USDA.

/
En linea con el informe anterio\r
y en un contexto de escaso
volumen, los futuros de maiz se
despegaron del disponible,
exhibiendo mayor estabilidad y
un buen nivel productivo hacia
inicios de 2026.

A pesar de la reciente mejora
en maiz, el vinculo entre los
precios de ambos cultivos
sigue estable, con valores
relativos que gravitan en torno
al rango 1,75-1,85.



P MERCADQO

Expoagro | DE GRANDS

En este informe destacamos los
C - buenos rindes observados en
ampana 0.0% > trigo, que podrian llevar la
2024/25 Vur.:nensuul produccién total hasta 145,5
millones de toneladas, un 11% por
encima de la campana previa

il

La siembra de soja mantiene un

sélido progreso, con mas de la
48,5 mitad del drea nacional

Produccion
de Soja Mtn

implantaday un muy buen
estado general del cultivo,
K mientras la soja de segunda
alcanza un avance del 25%. /
( Tras el recorte del mes previo, el
Oferta ") USDA volvié a ajustar al alza las
o estimaciones de produccion de la
demanda  02% A - P ,
Var.mensual campafa 2025/26, que alcanzarian

gIObCII las 422 Mtn, un nivel 5,6 Mtn
inferior al de la campafa anterior.

_/
N\

La siembra de maiz con destino a
grano continuda avanzando,

':1:" Produccidn 58'0 alcanzando el 59,2% del total

E\ . Mtn nacional, con un muy buen
de Maiz estado general del cultivo que

sostiene perspectivas productivas
k favorables.

En diciembre se ajustd con
Ufertu y fuerza a la baja la estimacion de
o producciéon mundial, con un
demanda -0,3% recorte de 4 Mtn. Aun asi, el
gIObUI Uttt nivel proyectado se ubica un 4%

por encima del de la campana
previa.
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Fuentes: Elaboracién propia en base a BCBA, MAGCYP y AMIS.
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Glifosato
Kg por Litro

Cosechadora
Tn por Unidad

Pick-up
Tn por Unidad

Gasoil
Kg por Litro

Flete
Kg por 300 km
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INSUMO - PRODUCTO

-27%

Var.
interanual

-30%

Var.
interanual

SOJA

El poder de compra ante el
herbicida continua mejorando:
en diciembre se necesitaron 11,3
kg por litro, esto es 4,1 kg menos
gue hace un afo.

Es el rubro con mayor
recuperaciéon. Se requirieron
1.215,5 toneladas, lo que marca
una baja de 5139 tn respecto al
valor observado en diciembre
2024

-27%

Var. interanual

La relacion frente a la pick-up \
cerré el ano en 101,4 tn por
unidad, 36,7 tnh menos que hace
12 meses. Este valor se ubica 13%
por debajo del promedio de los
ultimos cinco anos.

J

-20%

Var.
interanual

Si bien en diciembre el poder de\
compra frente al gasoil se

mantuvo positivo en términos
interanuales, registré una suba
del 12% mensual, equivalente a
0,4 kg mas por litro. )

—

-25%

Var.interanual

Durante diciembre se
requirieron 95,8 kg de soja por
flete, lo que implicé una mejora
mensual del 2% y una reduccidn
de 31 kg respecto de doce meses
atras.
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.



INSUMO - PRODUCTO

EXPOagro MAIZ

En diciembre el poder de
. compra frente a la semilla
Semlllﬂ +3% mejoré un 4% mensualy se
Kg por Kg v mantiene un 3% por encima de

interanual diciembre de 2024, equivalente
a 25,9 kg por bolsa.

El poder de compra frente a la
urea mejora por cuarto mes
UrEU +1°/o consecutivo, con una relacién
Kg por Kg Var de 2,8 kg de producto por kg de
interanual insumo, 0,1 kg superior a
diciembre de 2024.

\

Con 2.195 tn de maiz por unidad

—— de cosechadora, la relacion de
=aw Cosechadora _4qq

%o\ Tnpor Unidad precios mejora un 4% mensualy
Ve se ubica en el nivel mas bajo de

interanual s
los dltimos 36 meses. /

Si bien en diciembre mejoré el

GUSO“ -8% precio pizarra, el gasoil aumentd

Kg por Litro Var en mayor proporcién, lo que
interanual llevé a requerir 6,9 kg de maiz

por litro de combustible.

—

La relacion de precios frente al

Flete _130/0 . flete vuelve a mejorar, con una

v necesidad 5% menor que en

Kg por 300 km intevr?,;uu, noviembre y 13% inferior a
diciembre de 2024, equivalente

a 26,7 kg de maiz menos.
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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GIRASOL

EXpoagro

La dltima estimacién de
produccién se ubica en torno a
las 5,8 millones de toneladas, por
encima de la campafa previa y
1,5 millones de toneladas arriba
del promedio de los ultimos
cinco anos.

Produccion +16%

Var.
interanual

La falta de lluvias en el sur del
area agricola empieza a afectar

Estado del 939 la condicién hidrica, con una
0 cultivo Area hum:n)jud N caida de 9 p.p. en el area

I —— Adecuada/Optima; aun asi, el
96% del girasol se mantiene
entre Normal y Excelente.

En los Ultimos 30 dias, el precio\
disponible mostro una elevada

-‘?\M% Girasol 11.0% volatl.lldad, cotizando en un
f’ ? . ’ amplio rango entre USD 320-367
N Pizarra T (S ddlares la tonelada. Este ultimo

valor representa una mejora
mensual del 11% /

El poder de compra del girasol
frente a los herbicidas se
Glifosato -4% mantuvo estable en diciembre,
Kg por Litro Var. en 11,3 kg por litro de glifosato,
e ool por debajo del promedio de

\ 2025, que fue de 12,2 kg por litro.

A pesar de la mejora frente al
mes previo, con un
Urea +1g°/ A rgquerlmlento de15kgde
Kg por Kg o girasol por kg de urea, el
Var. indicador se mantiene 0,3 kg
interanual . .
por encima de diciembre de

2025.
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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SORGO

EXpoagro

Durante los Ultimos quince dias,
la siembra de sorgo granifero
: - _no v avanzdé 15,4 p.p., alcanzando el
Produccion ?/c’ . 83,3 % de las 900.000
imer’;:,uu, Ha proyectadas para la presente
campefa.

Con operaciones concertadas

Sorgo o en torno a los USD 168/tn, la
. -4!0 /° v cotizacidn muestra una caida
Pizarra U, G mensual del 4% equivalente a

usb 7.

J
\

Durante diciembre se mantuvo

Glf t o estable la relacién de precios

| Osq 0 '5 /o v frente al glifosato, necesitando

Kg por Litro var. 24,9 kg de producto por litro de
interanual insumo.

J

En diciembre se requirieron 3,Zm
kg de sorgo por cada kg de

UrEU o urea, 0,4 kg mas que hace 12

Kg por Kg +10% N\ meses. El promedio de 2025
R | cerro en 3,2 kg con un valor
nteranda minimo alcanzado en marzo de

2,7 kg.

Con el aumento del precio de los

. combustibles en diciembre, la
GCISOIll -10% relacién de precios cerré el afio
Kg por Litro Vor. en 8,4 kg de sorgo por litro, 13%

interanual por encima del mes previoy 10%

por debajo de diciembre de 2024
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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Expoagro | GANADERQ

En diciembre se faenaron
1.132.370 cabezas, lo que implica
una mejora frente al mes previo,
aunque se ubica 9% por debajo
de diciembre de 2024. En 2025
se faenaron 13.584.741 cabezas.

/] cabezas

En diciembre, la produccién de

_7 50/ carne vacuna alcanzé las 260

@ Produccion ’ o mil toneladas, con una mejora
Var.interanual mensual de 15 mil toneladas,

aunque aun se ubica 21 mil por

k debajo de diciembre de 2024.

Al igual que el mes previo, el

. precio del asado registré en
“é‘) Precm $15'Ug4 diciembre un aumento del 13%,
Asado Par Kilo 10 p.p. por encima de la inflacién

mensual. En los ultimos 12 meses
k acumula una suba del 69%.

( Durante enero, el precio del \

ternero volvié a subir, aunque

PrECiO A con una variacion menor a la del
rer $5_804 mes previo, registrando un ]
. Ternero ' incremento mensual del 1,8%. En
Por Kilo los Ultimos 12 meses acumula
una suba del 90,8%.

( El precio del novillito también se
. moderd en enero, con una suba
6 PrECIO $4-1 93 mensual del 1,7%, equivalente a
. Novillito $69. En los Ultimos 12 meses

Por Kilo auments un 69%, lo que implica
un incremento real del 29%.
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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Maiz
Kg poar tn

T

Alfalfa
Kg por Kg

Tractor

Pick-up
Tn por Unidad

Gasoil
Kg por Litro
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-18%
Var.
interanual

-34%
Var.
interanual

-24%
Var.
interanual

-30%
Var.
interanual

-25%
Var.
interanual

INSUMO - PRODUCTO

NOVILLITO

El poder de compra frente al
maiz volvié a mejorar en
diciembre, con tres meses
consecutivos de mejoras. Con
64,7 kg por tonelada, se ubica
un 33% por debajo del promedio
de los Ultimos cinco afos.

En diciembre, se requirieron 2,5
kg de novillito por cada kilo de
semilla, el nivel mas bajo de los
Ultimos 36 mesesy es el cuarto
mes consecutivo de mejora
frente a la alfalfa.

\

Vuelve a mejorar el poder de
compra frente al tractor,
requiriéndose un 7,3% menos de
producto que en noviembrey

un 24% menos que en

diciembre de 2024. /

Durante diciembre se \
necesitaron 11.854 kg de novillito
para adquirir una pick-up, esto
es 8% menos de producto que
en noviembrey el nivel mas
bajo de los ultimos 24 meses. )

—

La relaciéon de precios frente al
gasoil cerrd el aflo en terreno
positivo, requiriéndose 0,2 kg
menos por litro de combustible,
aunqgue se registré una leve
suba respecto del mes previo.

Auspicia:
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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