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ECONOMIA
EXpoagro

Tras el dato de junio (1,9%), por
debajo de lo esperado por el
mercado, las proyecciones para
julio se mantienen en niveles
similares, con posibilidad de un
registro menor. Para los
préximos 12 meses, se espera
una inflacién cercana al 22%.

Inflacién 1,9%

Mientras el BCRA continle
administrando la liquidez del
mercado, esperamos que las
Lokt 22!90/0 tasas se mantengan estables, en
TAMAR linea con el objetivo de reducir la
volatilidad. Proyectamos una

=
®=
K TAMAR del 21% hacia fin de aﬁ(y

N\

El tipo de cambio se ubica cerca
de $50 por encima del informe

, previo, en un contexto de fuerte

Dolar $1.498 /\ compra de reservas por parte del
BCRA. Aun asi, mantenemos la

K proyeccién de $1.660 para fin de

afo. j
( En mayo de 2026, el estimador\

mensual de actividad econdmica

— (EMAE) registré un incremento
(o) Actividad +0'20/0 interanual de 0,2%. En términos
R
Var.

desestacionalizados, el indice

mensual disminuyo 0,5% respecto del
mes anterior

En mayo, el indice de salarios
aumentd 2,2% mensual y

Salarios 2'20/0 acumula una suba del 359% en
Var.

los Ultimos 12 meses, superando
Mensual en 2,4 puntos porcentuales a la
inflacion del mismo periodo.

e\

ADVANTA

Auspicia:

Fuentes: 1) BCRA ; 2) BCRA; 3) -BCRA; 4) EMAE-INDEC; 5) INDEC
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EXpoagro

La combinacién de un clima

. adverso en Estados Unidos y el
SOJG +4'80/° alza del petréleo impulsé el
PiZU rra var. mensual precio de la soja, que volvié a

ubicarse cerca de los USD 350
en el mercado disponible.

La demora en la cosecha local,
sumada a los factores

P Mc"'z o geopoliticos, impulsé el precio
) . +3,8% N\ del maiz, llevando el
Pizarra Var. mensual disponible a niveles cercanos a

los USD 188, maximos desde
fines de mayo.

El mercado descuenta que Ios\
factores que impulsaron el

. disponible seguiran
SOJG USD A sosteniendo la curva de
Sep-26 350,4 futuros. En este contexto,

septiembre en USD 350

representa un buen nivel para
fijar precio a la cosecha.

( Buena semana también para los

futuros de maiz: con una TNA del

é’%,- MC"Z USD 1,4% frente al disponible, la curva
7 de futuros incentiva a postergar
Sep-26 192,0 - CC e
la ventay fijar precio a
septiembre, capturando USD 4
por tonelada en dos meses.

~

En términos relativos, |la soja
. mostré una mayor suba,
SOJU / 1.86 impulsando la relacién de
MU|'Z ! precios, que igualmente se
mantiene en linea con los
niveles observados en los
ultimos seis meses.

\
>

e\

Auspicia: ADVANTA

Fuentes: Elaboracién propia en base a BCBA, MAGYP y USDA.
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MERCADQO

Expoagro | DE GRANDS

il

Campana 0,0%
2025/25 Var.mensual

Produccion

20,1
de Soja Mtn

La proyeccion de la cosecha de
granos permanece estable
respecto de la Ultima estimacion,
consoliddndose en un nivel 20%
superior al ciclo anterior y 32%
por encima del promedio
guinguenal.

Con la campana finalizada en 50,1
Mtn y un rinde promedio de 31,3
qa/Ha, las primeras estimaciones
de intencién de siembra
anticipan un incremento de
hasta 240 mil hectareas para la

préxima campana. /

K
(
Ofertay

demanda *0.0%

Var.mensual
global

La produccién estimada para la
campanfa 2026/27 se mantuvo sin
cambios respecto del mes previo.
El mayor volumen esperado en
Estados Unidos seria compensado
por una menor producciéon en

India. /

~/

y Produccion 64,0 >
b Gewan
/ de Maiz I

\

Con un avance de la cosecha al
62%, se mantiene la proyecciéon
de produccién nacional en 64
MTn, lo que implicaria un
incremento del 30,6% respecto
de la campana anterior (49 MTn).

\
(Uf
ertay

demanda ’VfC::4°/?
global '

Auspicia:

ADVANTA

La produccion prevista para
2026 se ajustd levemente al alza
por mayores estimaciones en
Argentina, Brasil, China y
Zambia, aungue seguiria por
debajo del récord de 2025.

Fuentes: Elaboracién propia en base a BCBA, MAGCYP y AMIS.



INSUMO - PRODUCTO

EXpoagro SOJA

A raiz de la mejora en el
disponible la relacién de precios
mostro una notable mejora en
+16% junio frente al mes previo.
var. Asimismo, aun se necesita 16%

i E mas de producto que frente al
mismo mes del afio previo.

Glifosato
Kg por Litro

Durante junio se requirieron

1300 toneladas por unidad, lo
Cosechadora -27%, que marca una baja de 470 tn
Tn por Unidad respecto a 12 meses atras
aunque es 5% superior al
promedio de los ultimos cinco
anos.

Var.
interanual

Con 112 toneladas por unidad,

Pick-up 18% vuelve a mejorar el poder de
= (o]

. compra frente a la pick-up,
Tn por Unidad ] 4
P T, et necesitando 25 th menos en

comparacion con junio de 2025.

En junio se necesitaron 5 kg por

GUSO“ o litro de gasoil, esto es 0,8 kg
Kanorlitro +18% AN mas que 12 meses atras y 1,5 kg
gp var. por arriba del promedio de las

interanual a A =
ultimas cinco campafias.

—

Durante junio, la relacién de

precios frente al flete mejoro,

requiriendo 3 kg menos que en

Var.interanual mayoy 2,2 kg menos que en
igual mes de 2025.

Flete 209
Kg por 300 km 2,0%

N
4
o)
N
4
™
N
-
-
\

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:



EXpoagro

Semilla 0
Kg por Kg -3%
Var.
interanual

E Urea +299,
— Kg Dor Kg Var.
K interanual
== Cosechadora 16%
%o\, Tn por Unidad

Var.
interanual

Gasoil +39%

Kg por Litro var,
interanual

Flete +12%

Var.
interanual

Kg por 300 km

INSUMO - PRODUCTO

MAI(Z

En junio, el poder de compra
frente a la semilla se deteriord 3%
respecto del mes previo, aunque
la relacién de precios continla
siendo mas favorable que en
junio de 2025.

En junio se necesitaron 4,1 kg
de maiz por kg de urea, 0,9 kg
menos que en mayo, aungue la
relacién sigue muy por encima
de la observada un afo atras.

\

En junio se necesitaron 2.328 tn
de maiz por cosechadora, 453 tn
menos que un afio atrds, aunque
aun 10% por encima del
promedio de los ultimos cinco

anos. /

N

La relacién de precios se ubica

por tercer mes consecutivo en

9,0 kg por litro de combustible,
el valor mas alto de los ultimos
36 meses.

/

—

La relacion de precios frente al
flete se mantiene fuertemente
negativa, con un deterioro

interanual del 12% y del 37:6%
respecto del promedio de los
ultimos cinco afos.

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:



EXpoagro

@ Produccion

g‘."g Girasol
wm '
' Pizarra

Gasoil
Kg por Litro

Kg por Litro

Urea
Kg por Kg

-
4
B
N
(
E Glifosato
\_
4
O
\_

GIRASOL

+5,3%

Var.
interanual

0,0%

Si bien la siembra recién
comienza, el mayor area
implantaday las mejores
condiciones climaticas
permitirian mejorar el nivel
productivo respecto de la
campafa anterior.

Continuamos viendo buenos
precios para el girasol en torno a
los USD 410-420, esto es 80
délares por arriba de las
cotizaciones de fin de 2025.

+12%
Var. A
interanual

A pesar de una leve mejora \
frente al mes previo, en junio se
necesitaron 0,4 kg mas de
producto por litro de
combustible frente a junio de
2025.

J

+10%

interanual

~

Se deteriora la relacidon frente al
glifosato, requiriendo 0,9 kg mas
de girasol por litro respecto del
mes previoy 1,2 kg mas frente a
12 meses atras.

interanual

En junio, mejord 20% el poder
de compra frente a la urea,
aunque el requerimiento aun
se ubica por encima del nivel
de igual mes del afio anterior.

Auspicia:

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.



SORGO

EXpoagro

La recolecciéon de sorgo granifero
ya alcanza el 80,8% del area apta
Produccion -3% a nivel nacional, con un
var. rendimiento promedio de 42,1
i el quintales por hectarea.

Fuerte caida del disponible
durante los Ultimos 30 dias,
alcanzando los USD 176, el nivel
mas bajo de los ultimos cinco
meses.

Sorgo -6,3%
P|Zu Ira Var. mensual

J

El poder de compra frente al
glifosato se deteriora por tercer
mes consecutivo, con un nivel
de requerimiento de 27,7 kg, el
mas alto desde octubre de 2024.

Glifosato +19%
Kg por Litro .

interanual

.
En junio, el requerimiento fue \
de 3.764 kg de producto por kg
de insumo, con una mejora
mensual significativa, aunque
aun por debajo del nivel
observado un ano atras.

Urea +17%
Kg por Kg

Var.
interanual

ContinUa deteriorada la relacion
frente al combustible, con
perspectivas de una nueva caida
Var. el préximo mes por la baja del
interanual disponible y el contexto
geopolitico.

Gasoil +21%
Kg por Litro

e\

Auspicia: ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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Expoagro | GANADERQ

En junio, la faena bovina alcanzé
1.077.097 cabezas, un 51%
gy 1.077.097 menos que en igual mes de
ﬂ Faena v 2025. En el acumulado de los
/] cabezas . . .

primeros seis meses del afio, la
caida alcanza el 8,9% frente al
mismo periodo del aflo anterior.

En junio de 2026, la produccién
_ o) de carne vacuna se ubicé en
(a) Produccidn 0!9 /0 259,7 mil toneladas, lo que
Var.interanual implicé una caida interanual del
0,9%, equivalente a 2,5 mil

k toneladas. y
(

En junio, el precio del asado cayd
$308 respecto del mes previo,

TR 0 916.929 G cemeresuouoene
Asado Par Kilo . P o P
kilo volvid a los niveles
k observados en febrero de este

afno. /
( Durante julio, el precio del \

ternero aumentd 2,9%, cortando
una racha de tres meses
precio $5 758 consecutivos de bajas. En los
W . ultimos 12 meses acumula una
t Ternero Par Kilo suba del 53,6%, 20 puntos

porcentuales por encima de la
inflaciéon del periodo.

En julio, el precio del novillito
registrd una suba del 2,7%
Precio $4.550 A mensual, equivalente a $121 por
NGP - kg. En los dltimos 12 meses el
¢ NO\”"'tO mismo acumula una suba del

52,8%, es decir 19 puntos por
arriba de la inflacion.

Por Kilo

e\

Auspicia: ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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Maiz
Kg poar tn

T

Alfalfa
Kg por Kg

Pick-up
Tn por Unidad

Gasoil
Kg por Litro

N
4
oW K oo i
N
4
Lo
\
4
\

-28%
Var.
interanual

-31%
Var.
interanual

-32%
Var.
interanual

-32%
Var.
interanual

-3%
Var.
interanual

INSUMO - PRODUCTO

NOVILLITO

Pese al incremento mensual de
0,6 kg en el requerimiento, la
relacion se mantiene favorable,
con 21,8 kg menos de novillito
por tonelada de maiz respecto a
junio de 2025.

En junio, la relacién se mantuvo
sin cambios por quinto mes
consecutivo, requiriendo 2,0 kg
de novillito por kilo de semilla,
0,9 kg menos que en igual mes
de 2025.

Durante junio se necesitaron \
44.416 kg por unidad de tractor,
lo que implica un incremento
mensual de 1.848 kg, aunque se
mantiene por debajo de junio

de 2025 en 20.844 kg. /

\

En junio se necesitaron 11.446 kg
para comprar una pick-up, esto
es 32% menos que en junio de
2025y 37% menos que frente al
promedio de los ultimos cinco

anos. /

—

La relaciéon de precios se
mantiene estable frente al mes
previoy se ubica levemente por
arriba del mismo mes del afo
previo.

Auspicia:

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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