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ECONOMÍA

Actividad

Salarios

Inflación

Tasa
TAMAR

+0,2%
Var.

mensual

En mayo de 2026, el estimador 
mensual de actividad económica 
(EMAE) registró un incremento 
interanual de 0,2%. En términos 
desestacionalizados, el índice 
disminuyó 0,5% respecto del 
mes anterior

2,2%
Var.

Mensual

En mayo, el índice de salarios 
aumentó 2,2% mensual y 
acumula una suba del 35,9% en 
los últimos 12 meses, superando 
en 2,4 puntos porcentuales a la 
inflación del mismo período.

1,9%

22,9%

Tras el dato de junio (1,9%), por 
debajo de lo esperado por el 
mercado, las proyecciones para 
julio se mantienen en niveles 
similares, con posibilidad de un 
registro menor. Para los 
próximos 12 meses, se espera 
una inflación cercana al 22%.

Mientras el BCRA continúe 
administrando la liquidez del 
mercado, esperamos que las 
tasas se mantengan estables, en 
línea con el objetivo de reducir la 
volatilidad. Proyectamos una 
TAMAR del 21% hacia fin de año.

$1.498

El tipo de cambio se ubica cerca 
de $50 por encima del informe 
previo, en un contexto de fuerte 
compra de reservas por parte del 
BCRA. Aun así, mantenemos la 
proyección de $1.660 para fin de 
año.

Dólar

Auspicia:



Fuentes: Elaboración propia en base a BCBA, MAGYP y USDA.

Maíz
Sep-26

Soja / 
Maíz

Soja 
Pizarra

Maíz
Pizarra

USD
192,0

Buena semana también para los 
futuros de maíz: con una TNA del 
11,4% frente al disponible, la curva 
de futuros incentiva a postergar 
la venta y fijar precio a 
septiembre, capturando USD 4 
por tonelada en dos meses.

1,86

En términos relativos, la soja 
mostró una mayor suba, 
impulsando la relación de 
precios, que igualmente se 
mantiene en línea con los 
niveles observados en los 
últimos seis meses.

+4,8%
Var. mensual

+3,8%
Var. mensual

La combinación de un clima 
adverso en Estados Unidos y el 
alza del petróleo impulsó el 
precio de la soja, que volvió a 
ubicarse cerca de los USD 350 
en el mercado disponible.

La demora en la cosecha local, 
sumada a los factores 
geopolíticos, impulsó el precio 
del maíz, llevando el 
disponible a niveles cercanos a 
los USD 188, máximos desde 
fines de mayo.

USD
350,4

El mercado descuenta que los 
factores que impulsaron el 
disponible seguirán 
sosteniendo la curva de 
futuros. En este contexto, 
septiembre en  USD 350 
representa un buen nivel para 
fijar precio a la cosecha.

Soja
Sep-26

MERCADO 
DE GRANOS

Auspicia:



Producción
de Maíz

Oferta y 
demanda 
global

Campaña
2025/26

Producción
de Soja

Con un avance de la cosecha al 
62%, se mantiene la proyección 
de producción nacional en 64 
MTn, lo que implicaría un 
incremento del 30,6% respecto 
de la campaña anterior (49 MTn).

0,0%
Var.mensual

50,1 
Mtn

La proyección de la cosecha de 
granos permanece estable 
respecto de la última estimación, 
consolidándose en un nivel 20% 
superior al ciclo anterior y 32% 
por encima del promedio 
quinquenal.

Con la campaña finalizada en 50,1 
Mtn y un rinde promedio de 31,3 
qq/Ha, las primeras estimaciones 
de intención de siembra 
anticipan un incremento de 
hasta 240 mil hectáreas para la 
próxima campaña.

+0,4%
Var.mensual

La producción prevista para 
2026 se ajustó levemente al alza 
por mayores estimaciones en 
Argentina, Brasil, China y 
Zambia, aunque seguiría por 
debajo del récord de 2025.

Oferta y 
demanda 
global

MERCADO 
DE GRANOS

La producción estimada para la 
campaña 2026/27 se mantuvo sin 
cambios respecto del mes previo. 
El mayor volumen esperado en 
Estados Unidos sería compensado 
por una menor producción en 
India.

+0,0%
Var.mensual

Fuentes: Elaboración propia en base a BCBA, MAGYP y AMIS.

Auspicia:

64,0 
Mtn



INSUMO - PRODUCTO

SOJA

Glifosato
Kg por Litro

A raíz de la mejora en el 
disponible la relación de precios 
mostro una notable mejora en 
junio frente al mes previo. 
Asimismo, aun se necesita 16% 
mas de producto que frente al 
mismo mes del año previo.

Cosechadora
Tn por Unidad

Durante junio se requirieron 
1.300 toneladas por unidad, lo 
que marca una baja de 470 tn
respecto a 12 meses atrás 
aunque es 5% superior al 
promedio de los últimos cinco 
años.

Pick-up
Tn por Unidad

Con 112 toneladas por unidad, 
vuelve a mejorar el poder de 
compra frente a la pick-up, 
necesitando 25 tn menos en 
comparación con junio de 2025.

Gasoil
Kg por Litro

En junio se necesitaron 5 kg por 
litro de gasoil, esto es 0,8 kg 
mas que 12 meses atrás y 1,5 kg 
por arriba del promedio de las 
ultimas cinco campañas.

Flete
Kg por 300 km

Durante junio, la relación de 
precios frente al flete mejoró, 
requiriendo 3 kg menos que en 
mayo y 2,2 kg menos que en 
igual mes de 2025.

+16%
Var. 

interanual

-27%
Var. 

interanual

-18%
Var. interanual

+18%
Var. 

interanual

-2,0%
Var.interanual

Fuentes: Elaboración propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:



INSUMO - PRODUCTO

MAÍZ

Semilla
Kg por Kg

En junio, el poder de compra 
frente a la semilla se deterioró 3% 
respecto del mes previo, aunque 
la relación de precios continúa 
siendo más favorable que en 
junio de 2025.

Urea
Kg por Kg

En junio se necesitaron 4,1 kg 
de maíz por kg de urea, 0,9 kg 
menos que en mayo, aunque la 
relación sigue muy por encima 
de la observada un año atrás.

Cosechadora
Tn por Unidad

En junio se necesitaron 2.328 tn 
de maíz por cosechadora, 453 tn 
menos que un año atrás, aunque 
aún 10% por encima del 
promedio de los últimos cinco 
años.

Gasoil
Kg por Litro

La relación de precios se ubica 
por tercer mes consecutivo en 
9,0 kg por litro de combustible, 
el valor mas alto de los últimos 
36 meses.

Flete
Kg por 300 km

La relación de precios frente al 
flete se mantiene fuertemente 
negativa, con un deterioro 
interanual del 12% y del 37¿6% 
respecto del promedio de los 
últimos cinco años.

-3%
Var. 

interanual

+29%
Var. 

interanual

-16%
Var. 

interanual

+39%
Var. 

interanual

+12%
Var. 

interanual

Fuentes: Elaboración propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:



GIRASOL

Fuentes: Elaboración propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:

Se deteriora la relación frente al 
glifosato, requiriendo 0,9 kg más 
de girasol por litro respecto del 
mes previo y 1,2 kg más frente a 
12 meses atrás.

Urea
Kg por Kg

Glifosato
Kg por Litro

Girasol 
Pizarra

Continuamos viendo buenos 
precios para el girasol en torno a 
los USD 410-420, esto es 80 
dólares por arriba de las 
cotizaciones de fin de 2025.

Producción

+10%
Var. 

interanual

+8%
Var. 

interanual

+5,3%
Var. 

interanual

0,0%
Var. mensual

Gasoil
Kg por Litro

+12%
Var. 

interanual

A pesar de una leve mejora 
frente al mes previo, en junio se 
necesitaron 0,4 kg mas de 
producto por litro de 
combustible frente a junio de 
2025.

En junio, mejoró 20% el poder 
de compra frente a la urea, 
aunque el requerimiento aún 
se ubica por encima del nivel 
de igual mes del año anterior.

Si bien la siembra recién 
comienza, el mayor área 
implantada y las mejores 
condiciones climáticas 
permitirían mejorar el nivel 
productivo respecto de la 
campaña anterior.



SORGO

Fuentes: Elaboración propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:

La recolección de sorgo granífero 
ya alcanza el 80,8% del área apta 
a nivel nacional, con un 
rendimiento promedio de 42,1 
quintales por hectárea.

Sorgo 
Pizarra

Fuerte caída del disponible 
durante los últimos 30 días, 
alcanzando los USD 176, el nivel 
más bajo de los últimos cinco 
meses.

Producción

El poder de compra frente al 
glifosato se deteriora por tercer 
mes consecutivo, con un nivel 
de requerimiento de 27,7 kg, el 
mas alto desde octubre de 2024.

Urea
Kg por Kg

En junio, el requerimiento fue 
de 3.764 kg de producto por kg 
de insumo, con una mejora 
mensual significativa, aunque 
aún por debajo del nivel 
observado un año atrás.

Continúa deteriorada la relación 
frente al combustible, con 
perspectivas de una nueva caída 
el próximo mes por la baja del 
disponible y el contexto 
geopolítico.

Glifosato
Kg por Litro

Gasoil
Kg por Litro

-3%
Var. 

interanual

-6,3%
Var. mensual

+19%
Var. 

interanual

+17%
Var. 

interanual

+21%
Var. 

interanual



MERCADO 

Faena

Durante julio, el precio del 
ternero aumentó 2,9%, cortando 
una racha de tres meses 
consecutivos de bajas. En los 
últimos 12 meses acumula una 
suba del 53,6%, 20 puntos 
porcentuales por encima de la 
inflación del período.

En julio, el precio del novillito 
registró una suba del 2,7% 
mensual, equivalente a $121 por 
kg. En los últimos 12 meses el 
mismo acumula una suba del 
52,8%, es decir 19 puntos por 
arriba de la inflación. 

En junio, la faena bovina alcanzó 
1.077.097 cabezas, un 5,1% 
menos que en igual mes de 
2025. En el acumulado de los 
primeros seis meses del año, la 
caída alcanza el 8,9% frente al 
mismo período del año anterior.

En junio de 2026, la producción 
de carne vacuna se ubicó en 
259,7 mil toneladas, lo que 
implicó una caída interanual del 
0,9%, equivalente a 2,5 mil 
toneladas. 

En junio, el precio del asado cayó 
$308 respecto del mes previo, 
equivalente a una baja del 1,8%. 
Con este retroceso, el valor por 
kilo volvió a los niveles 
observados en febrero de este 
año.

Producción -0,9%

1.077.097
cabezas

Var.interanual

GANADERO

Fuentes: Elaboración propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:

Precio
Ternero

Precio
Novillito

$4.550

$5.758

Por Kilo

Por Kilo

Precio
Asado

$16.929
Por Kilo



INSUMO - PRODUCTO

NOVILLITO

Maíz
Kg por tn

Pese al incremento mensual de 
0,6 kg en el requerimiento, la 
relación se mantiene favorable, 
con 21,8 kg menos de novillito 
por tonelada de maíz respecto a 
junio de 2025.

Alfalfa
Kg por Kg

En junio, la relación se mantuvo 
sin cambios por quinto mes 
consecutivo, requiriendo 2,0 kg 
de novillito por kilo de semilla, 
0,9 kg menos que en igual mes 
de 2025.

Tractor
Kg por Unidad

Durante junio se necesitaron 
44.416 kg por unidad de tractor, 
lo que implica un incremento 
mensual de 1.848 kg, aunque se 
mantiene por debajo de junio 
de 2025 en 20.844 kg.

Pick-up
Tn por Unidad

En junio se necesitaron 11.446 kg 
para comprar una pick-up, esto 
es 32% menos que en junio de 
2025 y 37% menos que frente al 
promedio de los últimos cinco 
años.

Gasoil
Kg por Litro

La relación de precios se 
mantiene estable frente al mes 
previo y se ubica levemente por 
arriba del mismo mes del año 
previo.

-28%
Var. 

interanual

-31%
Var. 

interanual

-32%
Var. 

interanual

-32%
Var. 

interanual

-3%
Var. 

interanual

Fuentes: Elaboración propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:



Si queres recibir este informe
hace click acá

Auspicia:

¡Seguinos!  @advantasemillas

https://www.expoagro.com.ar/suscribirse/
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