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Inflacion

Tasa
TAMAR

EXpoagro

2,1%

22,5%

ECONOMIA

Las expectativas de inflacion
vuelven a mostrar una
tendencia a la baja por segundo
mes consecutivo. Para junio se
proyecta una inflacion del 2,1%,
mientras que en julio se espera
una nueva desaceleracion hasta
el 2%.

El mercado de tasas en pesos no
presenta mayores cambios
frente al informe previo. Con un
BCRA activo en el mercado de
pases, No se esperan mayores
cambios en los préximos meses.

Luego de mantenerse estable
durante los Ultimos tres meses, el
doélar mostré una leve suba
mensual de $40, equivalente al
2,7%. Las diez principales
consultoras proyectan que cierre
el afio en torno a los $1.680. /

N\

(@) Actividad +2,8%

\
>

Salarios

Auspicia:

interanual

3,9%

Mensual

e\

ADVANTA

Las principales consultoras del\
pais proyectan un crecimiento
econdmico del 2,8% en 2026, lo
gue marcaria el tercer afio
consecutivo de expansion. La
estimacién mejora 0,2 puntos
porcentuales frente a la anterior.

En abril, la Remuneracion
Imponible de los Trabajadores
(RIPTE) registré un incremento
mensual del 3,5%, lo que implicd
una mejora del poder
adquisitivo del 0,7%. En los
Ultimos 12 meses, el RIPTE
acumulé una suba del 31%.

Fuentes: 1) BCRA ; 2) BCRA; 3) -BCRA; 4) EMAE-INDEC; 5) INDEC




P MERCADO
Expoagro | DE GRANDS

A raiz de mejores condiciones

climaticas en el hemisferio
Soju o norte y de un elevado nivel de

. '1,8 /0 v stock local, el precio pizarra
Pizarra Var. mensual retrocedidé un 1,8% en el Ultimo

mes, equivalente a una baja de
usD 16.

El maiz registré una minima
variacion en el Ultimo mes, con

o una baja de USD 2 por
3’} Maiz -1,1% tonelada. Aun asi, se mantiene
E‘ Pizarra var. mensual mas de USD 10 por encima de
la capacidad tedrica de pago y
USD 7 sobre el valor observado
k en el mismo mes de 2025.
\
( Fuerte compresién de la curva
\ de futuros, con una caida de
SOJG USD mas de USD 10 en el contrato
JU|'25 325'0 de julio. Frente al disponible,

aun cotiza un 2,5% por encima,
equivalente al 32% TNA.

La curva de futuros de maiz se\
muestra mas plana respecto del

& Maiz uUsD informe previo, con una mejora
@i maxima del 5% frente al
Jul-26 179,0

disponible para el contrato de
diciembre. Por su parte, el

~N

contrato de julio no presenta
mejoras respecto del precio spo

Ambos cultivos registraron
. caidas de magnitud similar en
SOJU / 1.79 sus precios durante los ultimos
’ ’ - o
é Maiz 30 dlas,lpor lo que Ig relacion
de precios se mantiene

practicamente estable
respecto del informe previo.

e\

Auspicia: ADVANTA

Fuentes: Elaboracién propia en base a BCBA, MAGYP y USDA.



P MERCADQO

Expoagro | DE GRANDS

La estimacion de producciéon
agregada de granos se mantiene
sin cambios respecto del mes
previo, con un incremento del

Campana

A

0,0%
otl

2025/26 Var.mensual . 20% frente a la campafa anterior

y del 32% respecto del promedio
de los dltimos cinco afos.

La cosecha de soja alcanza el
97,2% del area apta, con

Produccion 501 rendimientos promedio de 31,6
' gq/Ha en soja de primeray 26,1

de SOJG Mtn gq/Ha en soja de segunda,
K ambos por encima de la
campanfa previa. /
( Las estimaciones globales de \
UfEftCl y oferta y demanda se mantuvieron

o practicamente sin cambios
demanda +0,1% durante junio, con un leve
gIObCII Var.mensual aumento en la demanda total y

sin modificaciones relevantes por
el lado de la oferta.
%
La cosecha de maiz alcanzé el \
48,2% del area apta, con un

é:;’;' Produccion 64,0 > rendimiento promedio nacional
‘? de Maiz Mtn de 81,4 qg/Ha. Bajo este

escenario, se mantiene la
proyecciéon de produccidon en 64

~/

k millones de toneladas
———
( La produccion mundial de maiz
Oferta y 2026/27 se estima en 1.300,38
o Mt, con una suba mensual de
demanda -0,1% > 5,00 Mt. El ajuste se explica
Var.mensual

principalmente por mayores
estimaciones productivas en
India.

global

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracién propia en base a BCBA, MAGCYP y AMIS.

Auspicia:



INSUMO - PRODUCTO

EXpoagro SOJA

En mayo se necesitaron 15,2 kg
de soja por litro de herbicida, lo
que implica un 5% mas que 12
N meses atras pero 23% menos
gue frente al promedio de las
ultimas cinco campanfas.

Glifosato
Kg por Litro

9,0%

Var.
interanual

Durante mayo se requirieron

h d 1.282 toneladas por unidad, lo
COSEC adora '270/0 gue marca una baja de 484 tn

Tn por Unidad var, respecto a 12 meses atrads y una
interanual mejora del 3,5% frente al mes
previo-

Mejora la relacion frente a la
. pick-up en cinco toneladas
Pick-up -17% frente al mes previo y se ubica
Tn por Unidad Y 17% por debajo del

requerimiento de mayo 2025
con 115 toneladas por unidad.

Con el precio del gasoil estable,
mejora el poder de compra
H frente al mes previo, aunque
Gasoil 0 ,
Kanorlitro +17% AN aun se mantiene en terreno
gp | Ve negativo, ya que se requieren
nteranuel 0,7 kg mas de soja por litro en

comparacién con mayo de 2025
=

El requerimiento en mayo
alcanzd los 130 kg de soja por
Flete -2 0% AV A flete, esto es 4% menos que en
Kg por 300 km g abril y 2% frente a 12 meses atras
equivalente a 2,7 kg de
producto.

Var.interanual

N
4
il
N
4
™
N
-
-
\

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:



INSUMO - PRODUCTO

EXPOagro MAIZ

El poder de compra frente a las
semillas se mantiene estable
+9% respecto del mes previo, en 856,6
var. kg por bolsa. Aun asi, se ubica 68
AR kg por encima de mayo de 2025.

Semilla
Kg por Kg

Durante mayo, €l

requerimiento de producto
Urea +73% frente a la urea volvié a
Kg por Kg Var aumentar un 1,3%, ubicandose
interanual en el nivel mas alto de los

ultimos 36 meses.

Con 2.252 tn de maiz por unidaa\
de cosechadora, en mayo se

T necesitaron 347 unidades de
=aw Cosechadora _4qq

. cosecha frente al mismo mes del
%6, Tn por Unidad " ) . .
var. afio previo. Aun asi, se mantiene

interanual 150 tn por encima del promedio
de los Ultimos cinco afos. /

N

La relacién de precios se ubica

. en 9,0 kg de maiz por litro de
GUSOlI +3g°/o combustible, el nivel mas alto de
Kg por Litro var. los ultimos 36 meses,

interanual incrementandose 1,7% frente al
mes previo. )
=

La relacion de precios frente al
Flete +17% flete ge mantiene fuertgmente
negativa, con un deterioro
Kg por 300 km intevrz;uul interanual del 17% y del 37%
respecto del promedio de los
ultimos cinco afos.

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:



EXpoagro

@ Produccion

-‘}‘.”’; Girasol
Pizarra

Gasoil
Kg por Litro

Kg por Litro

Urea
Kg por Kg

-
4
B
N
(
E Glifosato
\_
4
O
\_

GIRASOL

15%

interanual

0,0%

Segun estimaciones
preliminares, la superficie de
girasol para la campafia 2026/27
seria de unas 22.000 ha, un 15%
menos que las 25.800 ha
sembradas en 2025/26.

Sin cambios respecto del
informe previo, el precio pizarra
continla en niveles cercanos a
los USD 415.

+10%
Var. A
interanual

N

El poder de compra frente a los
combustibles mejoro un 3,2%
aunque aun se mantiene un 10%
por arriba de mayo de 2025.

J

o

Var.
interanual

La relacién de precios con el \
glifosato permanece estable
frente al mes anterior, aunque
se mantiene levemente por
debajo de mayo de 2025y 33%
inferior al promedio de los
dltimos cinco anos.

+37%

interanual

Durante mayo se requirieron
2,2 kg de girasol para adquirir 1
kg de urea, lo que representa
un incremento de 0,6 kg
respecto de mayo de 2025.

Auspicia:

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.



SORGO

EXpoagro

La cosecha de sorgo avanzod al
62,8% del area apta, con un
e _no rendimiento promedio de 43,1
Produccion ? o gg/Ha y resultados destacados
ar.
interanual en las principales regiones
productoras

El sorgo mantiene una alta

Sorgo o dispersién, con negocios entre
. 2'5 7o N\ USD 193 y USD 200. Este ultimo
Pizarra T G ] valor mejora 2,5% respecto del

mes previo.

J

El poder de compra frente al

. glifosato vuelve a deteriorarse, al
Glifosato +14% | 4. requerir 258 kg por litro de
Kg por Litro var. producto, el nivel mas alto
interanual registrado desde enero de 2025.
En mayo, la relacion de \
intercambio se deteriord hasta
Urea o 4.7 kg de sorgo por kg de urea,
+57% N\ ubicandose 1,7 kg por encima
Kg por Kg ¥ . " .
ar. de igual mes del afio anteriory

interanual 1,1 kg sobre el promedio de los

ultimos cinco afios

A pesar de una marcada mejora

. mensual, el poder de compra
Gasaoil +27% frente al gasoil continda por
Kg por Litro Vor debajo del registrado en mayo de
interanual 2025, requiriéndose 1,8 kg mas de

producto por litro de insumo.

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:



P MERCADO
Expoagro | GANADERQ

En mayo la faena totalizé
1.000.847 cabezas, con una
3 1.000.847 retraccion del 11,3% interanual,
\’ﬂ[ Faena 5 AV 4 es decir, 127 mil cabezas menos
7/ cubezas que en mayo de 2025. En
términos mensuales, se observa
un aumento del 4%.

En mayo de 2026, la produccién
de carne vacuna se ubicé en

-8 50/ 239,6 mil toneladas, lo que
P b B% : o
@ PFOdUCCIOn ' . implicéd una caida interanual del

VarInteranual 8,5%, equivalente a 22,3 mil

toneladas. La variacién mensual
evidencié un ascenso del 5,9%./

\

El precio del asado registré un

Precio 18 154 aumento de $63 en mayo, lo que
@ $ equivale a un 0,3% respecto al

Asado Par Kilo .
mes anterior. El corte acumula

k un alza del 65,5% interanual.
( El precio del ternero registré una

P . caida mensual del 1,6% en junio,
W recio $5_597 ?qgivalente a $99,7 por kg. En los
! Ternero ' ultimos doce meses, acumula un
Por Kilo incremento del 62,1%.

En junio, el precio del novillito

. registré una disminucion del
Precio $4-423 2,3% mensual, equivalente a
q Novillito . $102.,8 por kg. En comparacion
Por Kilo con junio del afio pasado, el

incremento asciende al 49,4%.

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:



Expoagro

Maiz
Kg poar tn

T

Alfalfa
Kg por Kg

Pick-up
Tn por Unidad

Gasoil
Kg por Litro

N
4
oW K oo i
N
4
Lo
\
4
\

-19%
Var.
interanual

-25%
Var.
interanual

-22%
Var.
interanual

-20%
Var.
interanual

+12%

Var.
interanual

INSUMO - PRODUCTO

NOVILLITO

La relacién de precios se
deterioré levemente por
segundo mes consecutivo,
aunque permanece favorable
frente a un afo atras y 10 kg por
debajo del promedio anual.

En mayo se requirieron 2,0 kg
de novillito por cada kilo de
semilla, acumulando cuatro
meses sin cambios. Frente al

promedio de los ultimos cinco
anos, el poder de compra se
mantiene 43% por encima.

Durante mayo se necesitaron \
42.567 kg por unidad de tractor,
esto es 12.012 menos que en
mayo de 2025y 14.144 menos
que frente al promedio de los
dltimos cinco anos. /

\

En mayo se necesitaron 11.379
kg para comprar una pick-up,
esto es 20% menos que en mayo
de 2025 y 38% menos que frente
al promedio de los ultimos cinco

anos. /

—

Se mantiene estable la relacién
de precios frente al gasoil, con
un requerimiento de 0,5 kg por
litro. A pesar de la suba
interanual, esto es 2% menos
que frente al promedio de los
ultimos cinco anos.

Auspicia:

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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