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Inflacion 2,9%

TAMAR

Délar $1.393
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Salarios 0,8%
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Tasa 25,50/0

El aumento en los
combustibles, con una suba
superior al 10% en lo que va de
marzo, corrige al alza las
expectativas de inflacion.
Asimismo, se espera que hacia
julio/agosto vuelva a ubicarse
por debajo del 2% mensual.

El aumento de la liquidez del
sistema impulsa una caida de las
tasas de interés, tanto pasivas
como activas. La tasa de
referencia TAMAR cae 8 p.p. en
términos mensuales, ubicandose
en terreno negativo en términos
reales.

Pese a la mayor incertidumbre\
global y a la sostenida compra de
divisas por parte del BCRA, el

tipo de cambio se mantuvo
estable en torno a $1.390-$1.400

y se prevé que conserve esa
estabilidad al menos hasta
mediados de afio.
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ADVANTA

Se conocié que la actividad
econdmica crecid 4,4% en 2025,
impulsada por el consumo
privado (+7,9%) y la inversion
(+16,4%), con importaciones que
aumentaron 27% interanual;
para 2026 se espera un
crecimiento del 3%.

En enero, la remuneracién
promedio imponible (RIPTE)
registré una suba del 0,8%,
ubicdndose por debajo de la
inflacién del mes (2,9%). En los
Ultimos 12 meses acumula un
incremento del 33%.

Fuentes: 1) BCRA ; 2) BCRA; 3) -BCRA; 4) EMAE-INDEC; 5) INDEC
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+4,9%

Var. mensual

-3,8%

Var. mensual

DE GRANGS

Aun con una abultada oferta

local e internacional, la soja

spot subidé por el conflicto en

Medio Oriente y el alza de otros

commodities. Cotiza en USD
347, su nivel mas alto desde
diciembre de 2025.

Por la holgada oferta global y

mejores perspectivas
productivas locales, el maiz
bajé en marzo,
desacoplandose del resto de
los commodities. Se prevé que
continue bajo presién en el
corto plazo.

USD
329

el movimiento del mercado
spot, con subas de hasta USD 8

331, el nivel mas alto del afo.

N

La curva de futuros acompafié

en los Ultimos 30 dias. La soja a
mayo llegd a cotizar en USD

J

USD

184,5
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Fuentes: Elaboracién propia en base a BCBA, MAGYP y USDA.

La curva de futuros mostré un
comportamiento distinto al spot,
con subas mensuales de hasta
USD 4 en el tramo largo (julio,
septiembre y diciembre). Julio,
en torno a USD 185, se ubica en
el nivel mas alto del afio.

Vuelve a registrarse una suba
en la relacion de precios entre
ambos cultivos por tercer mes
consecutivo, ubicandose muy
por encima del promedio de

los dltimos tres anos, que fue

de 1,67.
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Expoagro | DE GRANDS

Como resultado de la caida
estimada en maiz, parcialmente
compensada por un aumento en
girasol, la produccién agregada
de granos se redujo a 147,9 MTn.

." 2024/25 Var.mensual

Campana 0
A 0,4%

El 78,5 % de la soja presenta una

condicién de cultivo
48,5 Normal/Excelente, lo que

Produccion
de Soja Mtn

mantiene la proyecciéon
productiva en 48,5 millones de
toneladas.

( El USDA reviso a la baja la
Oferta ") estimacién de produccién global,
- 0 reduciéndola en un millén de
demanda 0,.2% v .
o — toneladas respecto al mes previo,

glObCI' mientras que el consumo se
mantiene sin cambios.

_/
™\

Tras un progreso intersemanal de
3,6 p.p., la cosecha de maiz

é’f\ Produccion 57,0 v alcanzzunjB EA: del a'read.ap;a, gzn
i , un rendimiento promedio de
de Maiz Mtn .

qa/Ha. En este contexto, cae la
estimacién de produccién a 57
k millones de toneladas.

~N

Las estimaciones de produccién

Ufert(] y global se ajustan al alza hasta
demanda +0,2% 1.314 MTn, impulsadas por
Ve rrETEE revisiones superiores en

gIObCII Paraguay, Sudafrica y la Unién
Europea.
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Fuentes: Elaboracién propia en base a BCBA, MAGCYP y AMIS.
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P-\ INSUMO - PRODUCTO

EXpoagro SOJA

En febrero se requirieron 0,2 kg
mas de insumo por litro de

Glifosato -18% producto, marcando el segundo

Kg por Litro rmes consecutivo de subas; aun
asi, se necesitan 2,6 kg menos
que en febrero de 2025.

Var.
interanual

Durante febrero se requirieron
Cosechadora -20% v 1.265 toneladas por unidad, lo
Tn por Unidad gue marca una baja de 309 tn
respecto al valor observado en
febrero 2025.

Var.
interanual

\

Si bien la relaciéon de precios se
ple'Up -12% mantiene enNterren,o positivo
Tn por Unidad . frente a un ano atras, en febrero

Var. interanual mostré un deterioro del 7,3%
respecto al informe previo.

A pesar del fuerte deterioro en \
. febrero, con un aumento del
Gasoil -7% requerimiento del 6,2%
Kg por Litro Var. mensual, el poder de compra se

interanual mantiene positivo en términos
interanuales. )

—

El requerimiento en febrero
alcanzd los 112,4 kg de soja por
Flete -12% flete, mostrando una caida de
Kg por 300 km ° 14,8 kg interanual, aunque
permanece 95 kg por encima
del promedio de cinco afios.

Var.interanual
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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INSUMO - PRODUCTO

EXPOagro MAIZ

Por segundo mes consecutivo, el
. poder de compra frente a la
Semlllﬂ +23Y, A semilla se deteriora, alcanzando
Kg por Kg 0 un requerimiento de 874 kg por
bolsa, el mayor nivel desde
noviembre de 2025.

Var.
interanual

En febrero se registrd un fuerte

incremento del requerimiento
Urea +17% (+12,2% frente al informe previo),
Kg por Kg Var aungue se mantuvo 9% por
interanual debajo del promedio de las

ultimas cinco campanas.

\

Con 2.299 tn de maiz por unidad

—— de cosechadora, la relacion de
== Cosechadora 29,

Gwé\- Tn por Unidad precios muestra una caida (.jel
var. 3,5% mensual pero se mantiene

interanual . ~ .
positiva frente al afo previo.

Con 5,6 kg por litro de gasoil, el

. requerimiento se ubica por
GUSOlI -16% debajo del nivel de 6,6
Kg por Litro var. observado un afio atrésy en
interanual linea con el promedio
quinguenal. )
e

o La relacién de precios encadena
F|ete +8 /0 tres meses de subas, con un
var. requerimiento en febrero 1%
Kg por 300 km interanual d i
mayor respecto al informe
previo.
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:
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Produccion

Estado del

0 cultivo

N
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§“¢,; Girasol
W Ppizarra
E Glifosato
|~ | Kg por Litro

\_

{
E Urea
[ Kg por Kg

GIRASOL

+16%

Var.
interanual

93%
Area humedad
adecuada

El drea cosechada asciende al
48,2 % del area apta, tras un
progreso intersemanal de 11 p.p.
El rinde promedio nacional
asciende a 23,8 qg/Ha, y se
mantiene la proyeccién de
produccién en 6,2 MTn.

El cultivo de girasol presenta
condiciones hidricas
heterogéneas, con buen estado
general pero limitaciones en el
centro y sur, generando
variabilidad en los rindes segun
la humedad.

2,6%

Var. mensual

N

Al igual que el resto de los
cultivos, el conflicto en Medio
Oriente y la mayor inestabilidad
impulsaron una suba mensual
en el precio del girasol cercana a

usD 10.
J

7%

interanual

~

Se mantiene la relacién de
precios frente a los herbicidas
en febrero, necesitando 17%
menos de producto por litro de
insumo que 12 meses atras.

Var.
interanual

Durante febrero se necesitaron
1,5 kg de girasol por kg de urea.
Este valor es un 8% superior al
registro de enero pero un 3%
inferior al de febrero de 2025.

Auspicia:
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.




SORGO

EXpoagro

La cosecha de sorgo granifero
cubre el 6,4% del area, con
rendimientos de 46,7 y 41,7
Produccion -3% ga/Ha y una proyecciéon de 3
var. MTn, en un desarrollo
i el heterogéneo segun la humedad
disponible.

Desde inicios de marzo, el sorgo

mostré una notable suba en sus
Sorgo +7.4%

\ precios, alcanzando valores de
Pizarra Var. mensual USD 188. Esto es 13 ddlares mas
gue el mes previo.

\

En febrero, la relaciéon de precios

. frente a los herbicidas se
GllfOSGtO -8% mantuvo estable, con un
Kg por Litro var. requerimiento de 22,3 kg de

interanual producto por litro de insumo.

Con una relaciéon de 3,2 kg de \

sorgo por kg de urea, la relacién
Urea +7% de precios se torna negativa en
Kg por Kg Vor. términos interanuales,
interanual requiriendo 0,2 kg mas de

insumo que en febrero de 2025.

Mientras que en febrero el sorgo
se mantuvo mas estable, el
. bustible subid en términos
Gasoil 0 com
Kg por Litro 4 /0 AN de ddlares; de esta forma, se
var. necesitd un 4% mas de insumo
interanual . .
por litro de gasoil que 12 meses
atras.
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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MERCADQO
GANADERO
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EXpoagro

En febrero la faena totalizd
924.333 cabezas, con una
retraccion del 10,7% interanual,
es decir, 110 mil cabezas menos
que en febrero de 2025. En

términos mensuales, la caida
fue del 9,3%.

/] cabezas

En febrero de 2026, en un
contexto de faena reducida, la

., - 0 produccion de carne vacuna se
@ PFOdUCUOn 8'4 /O ubicd en 216 mil toneladas, lo
fegat iy que implicé una caida
interanual del 8,4%, equivalente
k a 20 mil toneladas menos.

/

El precio del asado aumentd \
$910,4 en febrero, equivalente a

@ Precio $16.852 L.ftna suba ans/u]?l d:}l 5,7%. E|
ritmo se acelerd frente a
Asado Por Kilo . ) L
incrementos previos, la variaciéon
k superd ampliamente la inflacion

del periodo. /

El precio del ternero volvié a \
registrar una suba significativa

PrECiO A en marzo (+9,5%), por encima de
W $6.814 la irjflacién espelra.da para el
! Ternero ' periodo. En los dltimos doce

Por Kilo meses, acumula un incremento

del 95,5%.

( En marzo, el precio del novillito
registré una nueva suba
. ST o
Precio $4.6 86 A\ S|gn.|f|cat|va del 4% mensual,
@) - equivalente a $182,8 por kg. En
¢ NO\”"ItO 5 il comparacién con marzo del afio

pasado, el incremento asciende
al 59,8%.

e\
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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Maiz
Kg poar tn

T

Alfalfa
Kg por Kg

Pick-up
Tn por Unidad

Gasoil
Kg por Litro
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-31%
Var.
interanual

-32%
Var.
interanual

-24%
Var.
interanual

-26%
Var.
interanual

-22%
Var.
interanual

INSUMO - PRODUCTO

NOVILLITO

La relacidn de precios frente al
maiz mejord 14,6% en febrero,
con un requerimiento de 54,2
kg de novillito por tonelada.
Esto representa 24 kg menos
gue un afo atras.

En febrero, se requirieron 2,2 kg
de novillito por cada kilo de
semilla, siendo el sexto mes de
mejoras frente a la alfalfay el
mejor valor de los Ultimos tres
anos.

o)

Con un requerimiento de 41.8
kg de producto por unidad, el
poder de compra frente al
tractor muestra una mejora del
1% mensual y del 24%

interanual. /

Al igual que con el resto de los \
insumos, el poder de compra
frente a la pick-up mejord 7%
mensual en febrero. Este se
ubica en su mejor nivel de los
Ultimos tres afos.

/

—

Con 0,4 kg de novillito por litro
de combustible, la relacién de
precios se mantiene estable por
cuarto mes consecutivo. Este
valor es 22% inferior a febrero de
2025, equivalente a 0,1 kg menos
de producto por litro de gasoil.

Auspicia:
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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