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ECONOMIA
EXpoagro

El top 10 de consultoras
proyecta una inflacion del 2,4%
en mayoy del 2,3% en junio. Con
expectativas a la baja, la
inflaciéon de los préximos 12
meses se ubicaria en el 26%

Inflacion 2,4%

Tal como se anticipd en el
informe anterior, la tasa de

interés mayorista de referencia
E Tasa 22'90/0 se mantuvo practicamente sin
= . . .
@..- TAMAR camplos. Se prevé qge es.te nivel
funcione como un piso, sin
K recortes significativos en los

préoximos meses.

N\

Impulsado por una mayor oferta

del sector agroexportador y por

un Banco Central que continud

@ Dolar $1.393 ) acumulando reservas, el tipo de
cambio se mantuvo estable pese

K a un contexto internacional mas

adverso. /

( En marzo de 2026, el estimadom
mensual de actividad econdmica
(EMAE) registré un incremento

@ Actividad +5'50/0 interanual de 5,5% en

comparacion con el mismo mes
del afio anterior. En términos

interanual .
mensuales la mejora fue del
3,5%.

Var.

En marzo de 2026, el indice de
salarios se incrementé 3,4%
. 0, mensual y 36,4% interanual. Esto
Salarios 3'4 /0 implica una mejora del poder de
var. compra del 1,3% mensual.

El indicador acumula una suba
de 8,6% con respecto a dic-25.

Mensual
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MERCADO
DE GRANGS
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EXpoagro

Muy buen desempefio del
disponible en los ultimos 30
Soju dias, impulsado tanto por

. +7,9% factores externos como
Pizarra Var. mensual internos. La capacidad tedrica
de pago se ubica por debajo de
los niveles del disponible.

Si bien el spot mostré una baja
de masde USD 8 en las
ultimas semanas, la

E’f\ Maiz +2,8°/0 comparacién mensual

Pizarra VT, s continua reflejando un
desempefio positivo para el

maiz, que cotiza en torno a los

usD 182.
\

Buenos valores en la curva de
futuros, con posiciones a julioy

Soja usD A septiembre en torno a los USD
JUI'ZE 338 7 340. En comparacién con la
'

posicion julio en Chicago, la
k cotizacién actual se ubica 7,7%
por encima. /

El contrato julio registra una
, caida de USD 4 frente al informe
é’%,- MC"Z usD v previo, equivalente al 2,1%. El
7 -JU|'26 pase a septiembre ofrece una
182'5 mejora directa del 2,5%,
equivalente a una TNA del 15,6%.

( La fuerte suba en el valor de la

. soja impulsé un aumento
SOJU / 1.81 mensual del 10% en la relacion
MU|'Z ’ de precios frente al maiz,
retornando a niveles cercanos
al promedio observado en los
ultimos 12 meses.

~
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Campana 3,2%
2024/25 Var.mensual

Produccion

50,1
de Soja Mtn

MERCADQO
DE GRANGS

En el dltimo mes volvié a mejorar
la estimacién de produccién
agregada, incrementandose en
4.8 Mtn, explicado
principalmente por una mejora
en los rindes esperados de soja y
maiz.

Con la cosecha de soja
avanzando sobre el 74,7% del
area apta y rindes superiores al
promedio histérico, la proyeccién
de produccién se elevéen 15
MTn, alcanzando un total
estimado de 50,1 MTn. /

Ofertay
demanda  *0,4%

Var.mensual
global

\
Mientras la estimacion de
producciéon mundial se mantuvo
estable en el relevamiento de
mayo, se proyecta un incremento
de 2 Mtn en la demanda, lo que
implicaria una suba del 4,5%

~/

‘?1 Produecién 64,0
: de Maiz Mtn

respecto de la campafa previa./
Con un avance de cosecha del \
32,9% del area aptay buenas
expectativas para el maiz tardio,
la proyeccion de produccién se
elevd a 64 MTn (+3 MTn),

marcando un nuevo récord
histdrico.

\
>

Ofertay
demanda +0,1%
g|0bc|| Var.mensual
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Vuelven a incrementarse las
estimaciones tanto de
producciéon global como de
demanda. Mientras esta Ultima
seria 3,5% superior a la campafa
previa, la oferta creceria un 8,3%.




INSUMO - PRODUCTO

EXpoagro SOJA

Con una pérdida del poder de
. compra del 23% frente al mes
Glifosato 0.0% previo, la relaciéon de precios
Kg por Litro \I'ur 0 > frente al glifosato volvio a niveles
interanual de hace 12 meses, requiriéndose
14,3 kg por litro de herbicida.

Durante abril se requirieron

h d 1.328 toneladas por unidad, lo
COSEC adora -22'% gue marca una baja de 376 tn

Tn por Unidad var. respecto a 12 meses atras,
interanual aungue esto es 6% mas que el
mes previo.
La relacidon frente a la pick-up
ple'Up 10.3% contlln.l.,la en terreno positivo,
idad ' requiriéndose actualmente 14 tn
Tn Dor Unl a Var. interanual

menos por vehiculo en
comparacion con abril de 2025.

Con el precio del petréleo aun
en niveles elevados, la
GUSO“ o capacidad de compra de la soja
K or Litra +23 /0 N\ se vio deteriorada en abril,
gp var. requiriéndose un 23% mas de
interanual 5
producto por litro de
combustible.

—

El requerimiento en abril
alcanzd los 113,9 kg de soja por
Flete +4.3% flete, esto es 20% mas que en
Kg por 300 km ! febrero y 40,7% mas que el
promedio de los uUltimos cinco
anos.

Var.interanual

N
4
o)
N
4
™
N
-
-
\
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Semilla
Kg por Kg

EXpoagro

E’ Urea
) Kg por Kg
a
== Cosechadora

= |
9%, Tn por Unidad

Gasoil
Kg por Litro

Flete
Kg por 300 km

+18%

Var.
interanual

+98%

Var.
interanual

-6%
Var.
interanual

+48%

var.
interanual

+26%

Var.
interanual

INSUMO - PRODUCTO

MAI(Z

Tras cuatro meses consecutivos
de deterioro, el poder de compra
frente a la semilla mostré una
mejora mensual del 3,3% en abril.
No obstante, aun se requieren 129
kg mas por bolsa respecto de
hace 12 meses.

Durante abril, el requerimiento
de producto frente a la urea
aumentd un 14% mensual,
alcanzando el nivel mas alto de
los Ultimos 36 meses.

2

Con 2.247 tn de maiz por unid
de cosechadora, la relacién de
precios muestra una mejora del
3% mensual, manteniéndose
positiva en la comparacion
interanual. /

N

La relaciéon de precios se ubica
en 8,9 kg de maiz por litro de
combustible, el nivel mas alto de
los dltimos 36 meses.

/

—

Por quinto mes consecutivo, el
maiz perdié poder de compra
frente al flete, necesitando 10%
mas de producto que durante el
mes previo y 26% mas que frente
a abril de 2025.

Auspicia:
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EXpoagro

@ Produccion

g‘."g Girasol
wm '
' Pizarra
-
Hﬂ Gasoil
Kg por Litro
E— Glifosato
|~ | Kg por Litro
\_
E— Urea
B4 KgporKg

+16%

Var.
interanual

21%

Var. mensual

+12%

Var.
interanual

-10%
Var.
interanual

+49%

Var.
interanual

GIRASOL

Con una campafa 2025/26 que
alcanzé las 2,8 millones de
hectareas sembradas, el cultivo
se consoliddé como una de las
alternativas mas competitivas.
La produccién alcanzo las 6,6
Mtn

Con negocios concertados en
torno a los USD 415-420, el
girasol mostrd un claro sesgo
alcista tanto en el Ultimo mes
como desde comienzos de afo.

N

El poder de compra frente a los
combustibles cayo 5% mensual,
alcanzando el requerimiento
mas elevado de los ultimos 24
meses.

J

~

A pesar de la fuerte suba en el
precio de los herbicidas, la
relacion de precios se mantiene
10% por debajo del nivel
observado 12 meses atras.

En abril el poder de compra
frente a la urea se deterioro un
18% mensual, alcanzando el
requerimiento mas elevado
desde mayo 2025.

Auspicia:
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SORGO
EXpoagro

Con un avance de cosecha del

34.5% del area apta y rindes
Produccion -3% promedio de 431 qa/Ha, la
var. proyecciéon de producciéon de
interanual sorgo se mantiene en 2,9 MTn.

Tras haber alcanzado valores en
torno a los USD 200 por

Sorgo o tonelada durante mediados de
. 0'0 To > mes, el disponible retrocedid
Pizarra Ve, el mas de USD 5, recortando parte

de la mejora mensual que habia
logrado acumular. /

La relacion frente al glifosato \
mostré un fuerte deterioro en
abril, con un aumento del 16,7%
mensual en el requerimiento,
alcanzando el nivel mas alto de
los Ultimos 12 meses.

Glifosato +19%
Kg por Litro .

interanual

D>

VAN

El poder de compra frente a la
urea cayo por cuarto mes
consecutivo, con un deterioro
Var. del 17% mensual, alcanzando el
interanual nivel mas alto de los Ultimos 36
meses

Urea +96%
Kg por Kg

D>

En abril se necesitaron 9,5 kg de

' sorgo por litro de combustible,
EGSOIII_,t +47% esto es el nivel mas elevado
2 PSS var. desde septiembre 2024.

interanual

e\
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MERCADQO
GANADERO

EXpoagro

En abril la faena totalizd 960.871
cabezas, con una retraccion del

QQD. Faena 960.871 15,3% interanual, es decir, 173 mil

/] cabezas cabezas menos que en abril de
2025. En términos mensuales, se
observa una caida del 6,6%.

En abril de 2026, en un contexto
de faena en disminucién

nr 13 o v respecto al mes anterior, la
@ Produccion produccion de carne vacuna se

VarInteranual ubicé en 2261 mil toneladas, lo
k que implicé una caida
interanual del 13,02% /

El precio del asado disminuyd

Precio 18 091 $526 en abril, equivalente a una
@ $ caida del 2,83% respecto al mes

Asado Par Kilo )
anterior. El corte acumula un

k alza del 68% interanual.
( El precio del ternero registré un

aumento significativo en mayo

Precio $ (3,12%), equivalente a $195 por kg.
rer 6-604 AN En los dltimos doce meses,
1 Ternero q acumula un incremento del
Por Kilo
83,79%.

En mayoy a diferencia de la

. tendencia previa, el precio del
Precio $4-512 novillito se mantuvo sin

q NOVi"itO . cambios. En comparacién con
Por Kilo mayo del afio pasado, el

incremento asciende al 54%.

e\
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P-\ INSUMO - PRODUCTO

EXPOAgIo NOVILLITO

La relacidon frente al maiz
mostré un leve deterioro en
-259%, abril, aunque continda mejor

Var que hace 12 meses y 40% por
- debajo del promedio de los
dltimos cinco anos.

Maiz
Kg poar tn

T

En abril se requirieron 2,2 kg de
novillito por cada kilo de semilla,

_250/D acumulando tres meses sin

Alfalfa

Kg por Kg Var cambios. Frente al promedio de

interanual los Ultimos cinco afos, el poder
de compra se mantiene 42% por

encima.

El requerimiento por unidad de

tractor mejora por sexto mes
% TrUCtorl -21% consecutivo, ubicandose en
(@) Kg por Unidad var. 41697 kg de novillito por unidad,
ol

i |
interanua esto es mas de 10 mil kg menos
que en abril 2025. /

\

En abril se necesitaron 11.255 kg

. '190/ para comprar una pick-up, esto
PIC|('UD o v es 19,7% menos que en abril de
Tn por Unidad var.

interanual

2025y 39% menos que frente al
promedio de los ultimos cinco

anos. /

—

La suba en los combustibles

. 100/ comenzod a deteriorar el poder
G | o .
asol o \ de compra del novillito,

Kg por Litro interanual requiriéndose 10% mas de
producto por litro de

combustible que hace 12 meses.
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