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ECONOMIA
EXpoagro

El top 10 de consultoras
relevadas por el BCRA proyecta
una inflacién del 1,8% para
octubre, con una leve
aceleracion al 1,9% en diciembre.
El mercado, por su parte, espera
una inflacién cercana al 1,9%.

Inflacion ~ 1,8%

La TAMAR vuelve a subir frente al
mes previo, en un contexto de

Tasa menor liquidez del sistema

= 0 . . .

= 24'5 /0 ﬂnanae,ro.yestancamlento de

@..- TAMAR los depc?5|to§,b§ncar|os. En este
escenario, dificilmente veamos

K tasas por debajo de los niveles/

actuales.

El tipo de cambio registré una \
leve suba mensual,en un
contexto de elevada oferta de
Dolar $1.528 A\ dodlares del sector
agroexportador, energético y
financiero. Por su parte, los
futuros descuentan un ddlar en
torno a los $1.580 para fin de afy

( En agosto de 2026, el estimadoﬁ
mensual de actividad econdmica
registrd una caida interanual de
ﬂ-!- ) . s
e - 0 1,7% en comparacién con el
(9) Actividad 1’7 /0 mismo mes del afio anterior. En
Var. términos desestacionalizados el

s indice se incrementd en 0,1%
respecto del mes anterior.

En agosto de 2026, el indice de
salarios se incrementd 2,7%
. + 0, mensual y 35,6% interanual. El
Salarios 2'7 /0 N\ indicador acumula una suba de
var. 251% con respecto a diciembre

de 2025, esto es 2 p.p por arriba
de la inflacion del periodo.

Mensual

e\
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MERCADO
Expoagro | DE GRANDS

Durante octubre, el precio
pizarra cayé mas de USD 10/t,

] SOjU -2 49 hasta ubicarse en torno a USD
d§ P 1=+ /0 360/t. Pese a la baja mensual
1zarra LAl del 2,4%, se mantiene en uno

de los niveles mas altos del
ano.

Luego de alcanzar los USD
195/t, el precio del maiz
& Maiz o retrocedid hasta los USD 182/t
gi P 4'7 /0 v en octubre, acumulando una
iZzarra Wl G B caida mensual del 4,7%, en
linea con la tendencia del
k resto de los granos.
( La curva de futuros registro
una fuerte caida frente al

] SOjCl uSsD informe previo, aunque el pase
Nov-26 367 v continua siendo atractivo,

especialmente en noviembre,
con una mejora del 26% TNA
respecto al disponible. /

~N

A pesar de la caida mensual, la
curva de futuros se mantiene

"i;,‘- MUl’Z usD v muy por encima de los valores
E\ DIC'25 193.5 de hace un afo. Por su parte, el
’

pase a diciembre ofrece una

mejora del 40% TNA frente a la
k venta en disponible.

La relacién de precios
aumentoé durante octubre y se

Soju / ubicod cerca del maximo de los

_é , 1198 N\ dltimos 36 meses, por encima
Maiz del promedio de los Ultimos 12

meses (1,83) y de los ultimos
cinco anos (1,74).

e\
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MERCADO
DE GRANGS

Durante el Ultimo mes, la
produccién agregada de granos
aumenté en 1,1 Mt, impulsada por
mejoras en soja y maiz,
parcialmente compensadas por
caidas en girasol, trigo y cebada.

_J Campana 0.7%
." 2025/25 Vur.r:'\ensuul

Con un area estimada de 17 Mha,
200.000 hectareas mas que en la

53.6 campafa previa, la BCBA
D N\ proyecta una produccién de soja

Produccion
de Soja Mtn

de 53,6 Mt para el ciclo 2026/27
esto es un aumento del 7%

K interanual. /

\

( El USDA mantuvo practicamente
Ufertﬂ y sin cambios su estimacidén de

demanda 0,0% produccién mundial de soja para

T la campafa 2026/27, en 4427 Mt,

glObCll un 3,1% por encima del ciclo
previo.

_/
N

Con una superficie proyectada de
y 8,4 Mha destinadas a grano
‘;:;;"\ PrOdUCCIOH 54'0 comercial, la BCBA estima una
' de MUl’Z Mtn produccién deNmalz de 66 Mt
para la campafia 2026/27, esto es

k un aumento del 3,1% interanual.

~/

El USDA elevo un 0,2% la

Ufertu y produccién mundial de maiz
o para la campafia 2026/27, hasta
demanda +0,2% 1.293 Mt, impulsada por mejores
gIObUI U] perspectivas en Estados Unidos.

Sin embargo, se ubicaria un 2,8%
por debajo del ciclo previo.
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P-\ INSUMO - PRODUCTO

EXpoagro SOJA

Con un requerimiento de 12,7 kg
de glifosato por litro, el poder de

Glifosato 0.2 compra mejora levemente
-0,2%

Kg por Litro interanual y se ubica 34% por
debajo del promedio de los
ultimos cinco afos.

Var.
interanual

Durante septiembre se

requirieron 1134 toneladas por
COSEChngfU -16% unidad, lo que implica 215 tn
Tn por Unidad var. menos que 12 meses atras,

interanual ubicdndose en el nivel mas
bajo desde dic-23

Mejora por quinto mes
H consecutivo el poder de compra
- - (5}
Pick-up 15,5% ) vo €| poder 4e £
Tn por Unidad rente a la pick-up, ubicandose
inte"r‘;;uul en el nivel de requerimiento mas
bajo de los ultimos 24 meses

En septiembre, el requerimiento

. mensual mejord 8,3%, aunque

Gasoil +33.1% se mantiene muy por encima

Kg por Litro VU: de septiembre de 2025y en
interanual linea con el promedio de los

ultimos 12 meses

—

Por quinto mes consecutivo

mejora el poder de compra
Flete -3 59 frente al flete, aunque este se
Kg por 300 km \:ﬂr ° ubica 6% por arriba del

interanual promedio de los ultimos cinco
anos

N
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EXpoagro

Semilla

- 0,
Kg por Kg 8,2%

Var.
interanual

E Urea '8,00/0
— Kg Dor Kg Var.
K interanual
== Cosechadora -8.29%,
%6\, Tn por Unidad U

Var.
interanual

Gasoil +45,3%

Kg por Litro var.
interanual

Flete +5,9%

Var.
interanual

Kg por 300 km

INSUMO - PRODUCTO

MAI(Z

En septiembre el poder de
compra volvié a mejorar frente a
la semilla, requiriendo 4,8%
menos de producto que el mes
previoy 8% menos que un ano
atras.

Con un requerimiento de 3,2 kg
de maiz por kg de urea, la
relacién de precios muestra
una mejora mensual del 5% y se
ubica 0,3 kg por debajo de 12
meses atras.

\

En septiembre se necesitaron
2140 tn de maiz por
cosechadora, 191 tn menos que
un afno atrasy en linea con el
promedio de los ultimos cinco
anos.

J

Si bien mejoroé frente al mes \
previo, el poder de compra
respecto al gasoil sigue
deteriorado: requiere un 45%
mas que hace un ano,
equivalente a 2,6 kg adicionales
por litro.

—

En septiembre, el requerimiento
volvié a ubicarse por debajo del
promedio de los Ultimos 12
meses, aungue se necesitan 10
kg mas por flete que hace un
afo.

e\
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EXpoagro

@ Produccion

g‘."g Girasol
mHE :
' Pizarra

Gasoil
Kg por Litro

Kg por Litro

Urea
Kg por Kg

-
4
B
N
(
E Glifosato
\_
4
O
\_

GIRASOL

+5,3%

Var.
interanual

9,9%

Var. mensual

La siembra de girasol alcanza un
progreso intersemanal de 8,4
p.p.y cubre el 50,3 % de las 3,1
Mha proyectadas para el ciclo en
Curso.

Durante el dltimo mes, el precio
pizarra del girasol subié un 5,9%,
hasta alcanzar los $805.100 esto
es alrededor de USD 530.

+9,5%

Vur.
interanual

Durante septiembre, el poder de
compra frente al gasoil se
mantuvo estable en 3,3 kg por
litro de combustible, 0,3 kg por
encima del nivel registrado un

ano atras. /

-17,7%

Var.
interanual

~

El requerimiento frente al
glifosato vuelve a mejorar
respecto del mes previo,

ubicandose en 9,4 kg por litro, el
nivel mas bajo de los Ultimos en
lo que va del afio.

-30,7%

Var.

interanual

Con una relacién de precios de
1,2 kg de girasol por kg de

insumo, el poder de compra se
muestra en el mejor nivel de los
Ultimos 24 meses.

Auspicia:
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SORGO

EXpoagro

La cosecha de sorgo granifero
finalizé a nivel nacional con un
e _no rendimiento promedio de 40,7
Produccion ? to ga/ha. La produccién 2025/26 se
imer’;:,uu, estima en 2,9 millones de
toneladas.

Tras alcanzar los USD 196/t a
mediados de octubre, el precio
Sorgo +0,1% ) _ ) P
. pizarra cay6 a USD 188/,
Pizarra Var. mensual aungue se mantiene estable en
términos mensuales.

J

El poder de compra frente al

. glifosato mejoré un 13%
Glifosato +6,9% | 4 mensual, aunque aun se ubica
Kg por Litro var. 1,6 kg por encima de septiembre

interanual de 2025.

J

Sin cambios significativos \
frente al informe previo, en
Urea -10% . septiembre se necesitaron 3,4
0 v kg de sorgo por kg de urea, una
Kg por Kg -

relacion favorable frente al
promedio de los Ultimos cinco
anos.

interanual

Con una leve mejora mensual, el

. requerimiento por litro de
Gasoil +42 2% combustible sigue elevado, 2,6 kg
Kg por Litro Vu:. por encima de septiembre de

interanual 2025y del promedio de los

ultimos cinco afos.
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

Auspicia:



P MERCADO
Expoagro | GANADERQ

En septiembre, la faena bovina
alcanzd 1.045.293 cabezas, un
ﬂo‘ FGenU 1.045.293 v 11% menos interanual. En IosN
N/ cabezas pr|mero§ nueve meses del afo,
acumulé una caida del 10%
frente al mismo periodo de
2025.

Si bien la produccién aumentd

(0]
@ Produccién -572 /0 10.000 toneladas mensuales, se

Var.interanual mantiene 14.101 toneladas por

debajo de septiembre de 2025.
. asado subid un 0,6% mensual
“é‘) Precio $16'836 ($100/kg), muy por debajo de la
Asado Par Kilo inflacién. En los Ultimos 12 meses
acumuld un aumento del 50,5%,

k 17 p.p. por encima de la inflacién.

( Durante septiembre, el precio

del ternero cayd $52, equivalente
Precio $ al 0,8% mensual. En los ultimos
rer 6'135 v 12 meses acumula una suba del
G Ternero : 46,6%,13 p.p. por encima de la
inflacion del periodo.

En septiembre, el precio del

En octubre, el precio del novillito

Precio cayo un 1,4% mensual,
m_)r $4'333 v equivalente a $60. En los ultimos
d

NOVIIIItO 5t il 12 meses acumula una suba del
28,3%, por debajo de la inflacion.
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P

Expoagro

Maiz
Kg poar tn

T

Alfalfa
Kg por Kg

Tractor
Kg por Unidad

Pick-up
Tn por Unidad

Gasoil
Kg por Litro

N
4
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N
4
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INSUMO - PRODUCTO

NOVILLITO

-17,6%

Var.
interanual

El requerimiento por tonelada
de maiz subié por segundo mes
consecutivo, superando el
promedio de 12 meses, aunque
se mantiene 17,6% por debajo
de septiembre de 2025.

-9,6%

Var.

interanual

En septiembre se requirieron 2,5

kg de novillito por kg de semilla,

0,3 kg menos que un aflo atrasy
un 22,4% por debajo del promedi
de los Ultimos cinco anos.

24

interanual

\

Durante septiembre se
necesitaron 46.426 kg por
unidad de tractor, lo que implica
un incremento mensual de
1500 kg, aunque se mantiene
por debajo del afio previo.

J

2

interanual

N

Para adquirir una pick-up se
necesitaron 11.460 kg de
novillito, 3.557 kg menos que en
septiembre de 2025y 300 kg
por debajo del promedio de los
Ultimos 12 meses. )

—

+19,7%

interanual

Por séptimo mes consecutivo, el
requerimiento de gasoil
continla aumentandoy se
ubica en su nivel mas alto desde
enero de 2025.

Auspicia:
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