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ECONOMIA
EXpoagro

Las proyecciones de inflacion
se mantienen sin cambios

Inflacion 2'1 % respecto del mes previo,
esperando que esta se ubique
en torno a 1,8% hacia fines de
afo.

Tras un inicio de mes estable, las
tasas retomaron la senda alcista
Tasa o y subieron mas de 10 p.p. en una
58!5 /0 > semana. Se espera una baja
TAMAR pronunciada luego de que las
elecciones hayan

R
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®=
K descomprimido el escenario. /

Tras el buen desempefio \
electoral del oficialismo, el délar
retrocedié mas de $80 en una
Dolar $‘| 378 jornada. Aun asi, por las
' Vv necesidades de compra del
Tesoro, no se espera que

mantenga muy por debajo de los
$1.400.

Las expectativas de crecimiento
para 2025 volvieron a recortarse

ﬁ . ]
(o) Actividad 3,9 0/0 por segundo mes consecutivo:

R

desde el 5% a comienzos de ano,

K bajaron al 3,9%.

En agosto, la remuneracion

v imponible promedio de los
i (o) trabajadores estables (RIPTE
Salarios  1,3% i (RIPTE)
aumento 1,3%, lo que implica

una caida mensual en términos
reales del 0,6%.
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P MERCADO

Expoagro | DE GRANDS

En octubre, la oleaginosa
mostro alta volatilidad: desde
un maximo de USD 351
retrocedié mas de USD 28. En
la dltima rueda, y a raiz de la
baja del tipo de cambio, el

precio se recuperd casi 7%
volviendo a los USD 347.

Soja -0,1%
Pizarra

Var. mensual

El repunte en Chicago llevé al
maiz nuevamente a los USD

o 180/t. La ultima vez que tocd
+1r1 /0 N\ ese valor fue en septiembre,

Maiz
Pizarra Var. mensual explicado entonces por la
reduccién temporal de los
DEX.

Tras una baja de entre USD 1()
15 a lo largo de la curva de

. futuros de soja, el optimismo
J SOJG USD general del mercado contagid
nov-25 338,5 al complejo y los contratos

rebotaron USD 9,5 en una sola

rueda. Buena zona para fijar
precios. /

~

\

A diferencia de la soja, el maiz
Nno mostré mejorasy el

g’i'; MGIZ uSsD volumen operado fue bajo. Aun

diC'25 182.5 asi, en la comparacion mensual
' los precios se mantienen

estables, sin registrar caidas.

\
4

Si bien ambos cultivos se
. mostraron a la baja, el maiz lo
SOJU / 1.80 hizo en una cuantia superior
MU|'Z ' llevando a la relacién de

precios a su nivel mas alto de
los Ultimos 12 meses.
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P MERCADQO

Expoagro | DE GRANDS

Impulsada por la mejora
productiva en maiz, trigoy
cebada, se vuelve a ajustar al alza
la estimacién de produccién
agregada 2025/26, con un
aumento de 4,6 Mt

_J Campana +9.0% .
,0% N\
." 2024/25 Var.mensual

Las proyecciones preliminares
Produccidn 47'0 ) 2025/26 no se'r‘r'mdlﬂcar.\. La o

. menor superficie (-8%) implicaria
de SOJG Mtn una produccién 4% por debajo
de la campafa anterior.

N Y
s N

En octubre la oferta global subid

Oferta ") por Brasily EE. UU,, pese a

30/ recortes en UE y México. La
demundu Vor men(:uul demanda externa también subid,
gIObCII aunque sigue levemente debajo

de la campana previa.

_/
N

~N

Con un avance de cosecha
temprana que ya se ubica en

g_f,;’g' Produccion 22% torno al 27% del total
‘y‘ de Maiz S — intencionado, la produccion de

maiz se encamina a superar las
60 millones de toneladas.

La produccién mundial
aumentoé apenas por Brasil y

Ofertu v compenso la baja en Argentina.

demundﬂ 0'10/0 La demanda subio

varmensual marginalmente por mayores

gIObCII embarques de Brasil y
Argentina, con menores envios

desde EE. UU.
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P-\ INSUMO - PRODUCTO

EXpoagro SOJA

La suba del disponible,
combinada con la baja del
glifosato en términos de ddlares,
lleva el requerimiento a 12,5 kg
de producto por litro de
herbicida.

Glifosato

110
Kg por Litro 14%

Var.
interanual

En septiembre se necesitaron
Cosechadora 0 1.349 toneladas de soja para
Tn por Unidad -14% adquirir una cosechadora, esto es
v, 233 toneladas menos que 12
interanual meses atras.

\

Continda mejorando el poder de
pick-up compra de la soja frente a la
Tn por Unidad -10% pickup: se requieren 10 t menos
var. interanual que el mes previoy 15t menos

que en septiembre de 2025.

J
N

En septiembre se necesitaron

. 3,3 kg de soja por litro de
GUSOlII -239, combustible, esto es 1 litro
Kg por Litro Var menos que 12 meses atras pero
interanual 0,11t mas que el promedio de
los ultimos cinco afos. )
.

La relacién soja/flete se
fortalecié: en septiembre
Flete -229, hicieron falta 27,4 kg menos que
Kg por 300 km en septiembre de 2024 y 8 kg

menos que el mes anterior para
cubrir el mismo flete.

Var.interanual
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EXpoagro

Semilla

0,
Kg por Kg +7,0%

Var.
interanual

Urea

+17%
[i] Kg por Kg Var °
K interanual
== Cosechadora
9%, Tn por Unidad

Var.
interanual

Gasoil -25,0%

Kg por Litro var,
interanual

Flete ~24%

Var.
interanual

Kg por 300 km

INSUMO - PRODUCTO

MAI(Z

Aungue en septiembre se
requirieron 24 kg menos por
bolsa de semilla, el indicador
sigue 7% por encima de sep-24
y 26% sobre el promedio de los
dltimos cinco afos.

La relacion de precios frente a
los fertilizantes mejora en
términos mensuales, pero aun

es 17% peor que hace 12 meses
y 2% inferior al promedio de los
Ultimos cinco anos.

-16%

\

En septiembre, el poder de
compra frente a las
cosechadoras mejord 2,6 %,
requiriendo 453 toneladas
menos de maiz por maquina
gue hace 12 meses.

J
En septiembre se necesitaron \
5,7 kg de producto por litro de
combustible: 1,9 kg menos que
hace 12 meses, pero 0,4 kg por
encima del promedio de los

ultimos cinco afos. )

—

Vuelve a mejorar la relaciéon de
precios frente al flete,

necesitando 164,2 kg por flete, el
nivel mas bajo de los Ultimos 16
meses.
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Precio

Ternero

\
>

Y

$4.506

MERCADQO
GANADERO

Por Kilo

En octubre, el ternero mostré
un incremento mensual de
7,7%, cotizando en $4.506 por
kilo. En la comparacion
interanual suma 67,8% de suba,
que, ajustada por inflacién, se
traduce en una mejora real del
28%.

Tras la fuerte suba porcentual
del mes previo, el precio del
novillito se moderd en octubre y
avanzd 1% mensual. En los
ultimos diez meses acumula un
incremento de 29,6%, en linea
con la inflacién.

/
\
Tras tres meses consecutivos sin
cambios, en septiembre el

precio del asado registré una
suba moderada de $200 por

kilo, equivalente a un aumento
mensual de 1,7% /

Con la moderacién del novillito y
la fuerte suba real del ternero, la
relacion de precios entre ambos
mostré un alza mensual del 7%,
ubicandose en el nivel mas alto
de 2025.

Precio $3.214
Novillito Por Kila
Precio  $11.190
ASGdO Por Kilo
Rel. Precio 1,40
Ternero/ Kg de novillito
Novillito por Kg de
ternero
Rel. Precio 12,8 >
Novillito/ Kg de maiz
MGI’Z por Kg de
novillito

Auspicia:
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.

En octubre, tanto el novillito
como el maiz, medidos en
pesos, registraron alzas
similares, por lo que la relacién
de precios se mantuvo estable
respecto del informe previo.




P MERCADO
Expoagro | GANADERQ

Si bien la faena crecié 0,9% en el
mes, no alcanzd el nivel de
septiembre de 2024: quedd 1,1%
por debajo de aquel periodo. En
lo que va del afio la faena
alcanzod 1as 10.188.492 cabezas.

/] cabezas

La participacion de las hembras
se mantiene estable frente al

Part. % 47,1 0/0 mes previo, ubicdndose

levemente por arriba del
Hembras Part. % S A
promedio de los Ultimos 9

k meses. /

( La produccién de carne bovinax

se mantuvo practicamente
L -29% (VA i 200 mnendas
%)  Prod . '
roauccion dio de 232
Varinteranual con un peso promedio de 23
kg. En términos interanuales,

equivale a 8.014 toneladas
menos.

En septiembre, el consumo de

carne vacuna fue de 49,5 kilos
Consumo 4915 por habitante al afio, segun el
per C(]prt(] Kg/hab/afio promedio movil de doce mc?ses.

Este valor se encuentra en linea

con el promedio de 2025.

:r‘\/_

Las menores compras de China
recortaron las exportaciones de

Exporta- -16 20/0 septiembre a 74,1 mil toneladas.
'

En los primeros nueve meses

b ciones Var.interanual suman 613,3 mil toneladas, lo
gue implica una retracciéon
interanual del 12,5%.
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EXPOAgIo NOVILLITO

Durante septiembre, el precio
’ del maiz mostré una suba
ﬁ Maiz -5.6% moderada, mientras que el
‘ Kg por tn :mr ° novillito se mantuvo estable, lo
interanual que deteriord la relacion de

precios en 1,5% mensual.

El poder de compra del novillito

_21'90/0 v frente ala alfa.lfa se mantiene

Kg por Kg Var firme: se requieren 4,3 kg menos

e de producto por kg de semilla
gue en septiembre de 2024.

Alfalfa

En septiembre se necesitaron

63.077 kg de novillito para
- 0
& TrUCtor, 9'9 /o comprar un tractor, un 9,9%
Kg por Unidad intevrz:;uul menos que un afo atras, lo que
\ equivale a 6.942 kg menos.
o)

La relacion frente a la pick-up

. _1Q0 volvié a mejorar frente al
PICI('UD 19% AV 4 informe previo, necesitando
Tn por Unidad var.

e 530 kg por camioneta que en

agosto y 3.600 menos que un

ano atras. /

—

El precio del gasoil en terminos

GCISO“ '290/0 de ddlares volvié a caer, llevando
\4

Var.

: a la relacién de precios frente al
Kg DOF L|tr0 interanual P

novillito a su nivel mas bajo
desde abril 2022.
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